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Ukoly bank cedulovych.

Podstatn)’f znak bank cedulovych, kterym lisi
se od bank ostatnich, jimiz v nej$irsim slova
smyslu rozumime podniky vétsiho rozsahu, zpro-
stiedkovani Gvéru obstardvajici, spocivd v onom
druhu passivnich obchodii bankovnich, jimz jest
vydavani bankovek, tedy poukdzek banky na
sebe samu, na okrouhlé sumy znéjicich a v dra-
hém kovu na vidénou splatnych, Tato emisni
cinnost bank cedulovych jest tale vyznamna a
ve sméru narodohospodérském tak dilezita, Ze
viechny ostatn{ passivni obchody bank cedulo-
vych, jako byvd pfijiman{ zirocitelnych deposit,
obstaravén{ platl pomoci kont girovych a j,
majl jen vyznam podiizeny. Funkce bankovky
jest véak podstatné dvoji. Predevsim ona, jez
davd bankovce povahu pouhého surogitu dra-
hého kovu, ktery jest zikonnym méfidlem a
platidlem; jest to ona funkce, pfi které banka,
Jakozto vydatelka bankovky, zaujima pravnf po-
stavenf{ dluznice, tedy zejména tehdy, vyméiu-
je-li drahy kov za své bankovky, v nichZ sli-
buje hodnotu na pozaddni opét v drahém kovu
vyplatiti. Druhd funkce bankovky jest viak ona,
kde bankovka nen{ pouhym surogdtem, nybrz
soutasné i doplitkem kovovych penéz, kdy banka
bankovky vydavajici zaujimd pravnl postaveni
véritelky, tedy z pravidla tehdy, kdy v ban-
kovkdch poskytuje kritkodobé zdpijcky, jez ji
v tychi bankovkdch po case musi byti zpét
splaceny.

Podle této dvoji funkce bankovek rozeznd-
vati lze téz dvoji hlavni \ikol bank cedulovych,
tikol m&nné politicky a fikol Gvérné po-
liticky.

V oboru mé&nné politiky vysvitd dileZitost
banky cedulové ve funkei bankovky jakoZto
surogdtu penéz. Zde ovsem tieba ciniti dile-
zity rozdil mezi stity s ménou upravenou, na
kovovém podkladé spodéivajici, a mezi staty
s ménou porugenou a penédzi papirovymi, Pouze

v prvnich stdtech ménné politicky tikol banky
cedulové jest razu normdlnfho. Nastivad pal
pfi nepriznivé mezinarodnf bilanci platebni. Kle-
sa-li vyvoz a stoupd-li pfivoz, aneb je-li zemé
u cizfch vériteld prili§ zadluZena a nucena znaéné
sumy urokli pravidelné do ciziny odvadéti,
vznikd v neprospéch zemé doméci passivni
saldo, jez musf byti vyrovndno. Vyrovndni to
déje se pravidelné cizimi sménkami (devisami),
po nichZz v stfediskdch obchodu é&ila jest po-
ptavka a jez tvofi pfedmét obchodii bursovnich,
Pri nepifznivé mezindrodnf bilanci poptdvka po
devisich prevysuje ovsem jich nabidku, cena
jejich tudiz stoupd a jevi se v stoupajfefm jich
kursu v podobé azia. Tam, kde ménny pod-
klad obou v mezindrodnim obchodnim styku
se nalézajicfch stath jest tyz, dnes tedy zejména
zlato, miize kurs sménedny stoupati jen az do
oné vyge, kdy misto kupovdni a zasildni devis
vyplatilo by se pfimé zasilini drahého kovu,
kdy tedy azio devis dostouplo by vyse nékladd
dopravnich, pojistnych a eventudlné razebnych,
Tu nastala by zivd poptdvka po zlaté, jeZ by
plynulo ze zemé& do ciziny, Aviak trvaly a
znaény odliv zlata mél by pro cely ndrodo-
hospodéisky stav zemé, zvlddté pak pro ménné
jejf poméry, nejvys nepfiznivé dcinky v zapéti.
Drahy kov mizel by z obéhu a na cedulovou
banku, u niz chovdn jest hlavni kontingent
vieho domdciho zlata jakoito kovovy zdklad
vydanych bankovek, ¢inény byly by ve sméru
tom rostouci naroky, takZe by na konec banka
nucena byla vyménu bankovek svych za drahy
kov zastaviti a tento obdriel by proti bankov-
kam azio. Ména zlatd stala by se tim ve sku~
te¢nosti papirovou.

A prévé tu jest pilnym tkolem banky ce-
dulové témto diisledkiim pokud moZno zabrd-
niti. Jakmile pii kursu smének na cizich mi-
stech splatnych nastane porusen{ parity a vzniklé
azio nejevi se byti jen uéinkem prechodné spe-
kulace bursovni, nybri diisledkem nepfiznivé
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mezindrodni platebni bilance, jest povinnosti
banky cedulové k zjevu tomuto hned zprvu
zaujati patfiéné stanovisko. A to predeviim a
hlavné zvy$enim diskontn{ miry trokové. Nebot
vieobecny ttok na drahy kov v bance cho-
vany nemiize se diti le¢ vyménou za sméni-
telné bankovky, tyto bankovky v napjaté dobé
mohou se dostati do obéhu viak jen prostfed-
kem bankou poskytnutého tvivéru ve formé di-
skontu smének neb zistav na cenné papiry.
Pochod bude tedy ten, Ze obecenstvo bude
u banky eskontovati sménky a lombardovati
cenné papiry, nikoliv véak za normalnim uce-
lem nabyti produlktivného tvéru, nybrz aby ty
bankovky ihned vymeénovalo za drahy kov a
jim vyrovndvalo mezindrodnf své zdvazky. Zvy-
senfm diskontni miry urokové a tudiZz zdraZe-
nim Gvéru sté# se do valné miry tento pokus
o vyldkani pokladu bankovniho a nebezpec
odplyvéni zlata ze zemé se oddaluje. Oviem —
a na to by nemélo byti zapominino zejména
ve statech, jez porusenou ménu svou teprve
upravuji — jest spravna diskontn{ politika ce-
dulové banky vyznamu jen relativného a pie-
chodného. Ona miZe s uspéchem zabrdniti
odtoku drahého lkovu ze sklepti bankovnich do
ciziny jen tenkrate, kdyiZ nepfiznivd platebni
bilance nenf zjevem trvalym a chronickym. Kle-
sa-li v8ak vyvoz do ciziny trvale bez nadéje
na reakci, kterd v stoupdni kursii sméneénych
sama sebou jest obsazena, poskytujic domacim
vyrobetim v aZiu G¢innou prémii na vyvoz a
ucinkujic tak sama sebou na jeho opétné po-
vznesenf, aneb vzrlistd-li zadluZenf v cizing, pri
némz ovSem aZio podobného samoéinného kor-
rektivu v sob& nechové4, pak ani nejdiilezitéjsi
diskontni politika cedulové banky nezabrin,
aby kovovy poklad se netencil, zlato naproti
bankovkdm nedostalo aZio, tyto aby nebyly
prohldseny nesménitelnymi a osud kovové mény
aby nebyl zpecetén,

Tento ménopoliticky tikol md banka cedu-
lovd oviem jen ve stdté s ménou spofddanou.
Tam, kde jako na pifklad u nds pred zakony
valutnimi z roku 1892, kovovy podklad ménny,
tehdy stifbro, rokem 1879 zastavenim raiby
jeho na Géet soukromnikit na dobro byl opu-
§tén, znacné mnoZstvi penéz papirovych (i se
salinkami 412 milionii zlatych) v obéhu roz-
trou$eno a diisledkem toho nesménitelnost i nu-
ceny obéh bankovek dekretovdny, kde tedy
piivodn{ rakouska ména stifbrnd de facto stala
se ménou papfrovou, o tomto ménné& politickém
tikolu banky cedulové nemfize byti feti. Tu
jiz afio na drahy kov samo sebou jest a jen
pfisnd nesménitelnost bankovek zbrafuje, aby
kovovy poklad banky rdzem nebyl vycerpéan,
Na tom nideho neméni zjev, #e i pii neupra-
vené valuté u nds koncem let sedmdesitych
azio na stifbro zmizelo. Tento v ménnych dé&-
Jindch zajimavy tkaz zpfisoben byl dvéma vzd-
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jemné se podporujicimi piféinami. Jednak byla
tehdejsi nase tieba neuspofddana ména nésled-
kem pifznivéj§l mezindrodnf platebnf bilance a
upevnénéjsiho uivéru stiatniho skuteénéd povzne-
sena, z druhé strany vsak cena stifbra, jeZ slou-
zilo rakouské méné za podklad, podala v této
dobé v poméru ku zlatu rychle klesati, Obg
tyto okolnosti odstranily aZio stffbra, ba po
zastaveni soukromé razby pfi pokracujici de-
preciaci stithra poskytly dokonce stfibrnému
zlatnfku, jenZ se stal stejné jako papir ménou
tGveérni od kovového podkladu odloudenou, vysdf
hodnotu, nez mélo nerazené stiibro stejné véhy,
aviak naproti zlatu, jakoZto jedinému dnesnimu
mezinarodnimu méfidlu a platidlu, aZio ralkouské
papirové mény oviem nezmizelo, nybrz dle mezi-
narodnich pomérti trzebnich a statotvérnich osci-
lovalo dile,

Teprve zdkony z r. 1892 v zdsadé& zavedena
byla v Rakousku ména korunovd na zlatém
podkladé tim zpfisobem, Ze jednotkou ménnou
stanovena jak zndmo zlatd koruna v paritd
085 zlatého marku neb 105 zlatého franku,
¢imz stoupdni rakouské mény pies tuto vysi
oviem zamezeno, ale klesdni jejimu nezabra-
néno, a sice az do té doby nikoliv, dokud
v cesté sménitelnosti bankovek zlato nevejde
v neruseny obéh. Pak teprve ndprava mény ve
skutecnosti bude dovr$ena. Ale pravé k tomuto
Gcelu prostiednictvi cedulové banky jest ne-
zbytné. Nebot ke skuteénému napraveni po-
rufené meény jest se strany stitu tfeba jistych
operacf a financnich obéti. Predev&im nutno
splatiti neztroény dluh v papfrovych penézich
a tyto vziti z obéhu a zniciti. To stati se mus
oviem kovem za zéklad mény vzatym, nutno
tudiz opatfiti pravé tolik zlata, nehledé k stif-
brnym zlatnikiim a méné drobné, kolik obiha
penéz papirovych, zirocnou zéplijékou. Poné-
vadi viak nedé&je se tak najednou, nybr# z di-
vodill finanénich i obchodnich zlato se opatiuje
postupné, nelze zlato po &dstech zaopatiené
misto stdtovek dati do obé&hu, pokud jesté né-
jakd cast stdtovek obihd, Nebot majic dosud
azio, ihned by opét z obéhu zmizelo, a nutno
je proto prozatim uschovati. A zde nastava
kol cedulové banky. Stit uloZi u ni opatfené
zlato, banka vydd mu na obnos tohoto zlata
své bankovky (event. u nds té% stifbrné zlat-
niky), jeZ stit dd v obéh, vzav z tohoto stejnou
sumu svych stitovek. Tak mnoZstvi obihajicich
platidel se nezvétsf, ale kdeito stitovky z obéhu
vzaté cirkulovaly jakoZto pouhy papir tvérni,
jsou nyni bankovky na jich misté pftislé zalo-
zeny skute¢nym drahym kovem. Teprve kdy#
timto postupem vdechny stitovky z ob&hu jsou
vzaty a na jich misté¢ obfhaji bankovky zalo-
zené, moino dekretovati jich smé&nitelnost za
drahy kov a tprava mény jest dokondna.

Dalgi dkol v tomto pfechodném stadiu pfi-
padd bance cedulové v tom sméru, e jest ona
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povinna zlato za své bankovky v zdkonné ménné
relaci po srdZce razebného kupovati (u nés
1 kilo ryziho zlata za 3276 K). Toto ustano-
veni ma prakticky tcinek tehdy, kdyZ obzvlasté
piiznivd mezindrodni platebnf bilance a utvrzeny
avér stdtni utvdi{ tak pfiznivy kurs sméneény,
%e pH vyrovnani pozadavkii domdcich pro ci-
zince jest prospé$no posilati drahy kov, jenZ
naproti papirové méné jevi v tomto oviem fid-
kém piipadé (v Rakousku 1892 a zase 1896)
tendenci disaZia. Tu stava se cedulovd banka
sama sebou sbératelkou drahého kovu, jejz jinak
stat s vétdi neb mendl obdéti musi na zahranié-
ném trhu opatrovati.

To jsou ve strucnosti asi tkoly, jei bance
cedulové pifsludejf se zietelem zejména k naSim
pomérfim v oboru politiky ménné.  (pokaneent

Dr. C. Hordéek.
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Ukoly bank cedulovych.

(Dokondent.)

esté dilezitejd viak jest Ukol banky cedu-

lové na poli politiky Gvérni. Tam bankovka
fungovala jen jakoZto eastupkyné drahého kovu
co platidla a ménidla, na tento svilj kovovy
podklad pevneé byla vdzina, jsouc jaksi jeho
stalym stinem. Zde viak bankovka odtrhuje se
od tohoto svého zdkladu, zZije Zivotem vlastnim,
na pokladu kovovém nezdvislym a vykondvd
svou ndrodohospodéisky oplodnujict funkci ivé-
rovou, Pokud by banka cedulova mnozstvi vy-
danych bankovek nesméla roz&ifiti nad dhradu
kovovou, méla by snad vdzny vyznam pro me-
chanism sménny a platebni, ale oncho diilezi-
tého poslani pro vyrobu statkfl, jaké dnes vy-
kondva vvér, by postradala. Teprve bankovky
vyddvané pies thradu kovovou, nekryté tedy
kovové, nybri pouze bankovné, dodavaji bance
cedulové tuto vyznamnou funkci, Nebot tato
bankovni thrada zaklddd se hlavné ve dvou
altivnich obchodech bankovnich: eskontu smé-
nek a lombardu cennych papir, a priavé tyto
dva druhy obchodii, zejména pak prvni z nich,
na poméry hospoddiské celé zemé majl vliv
rozhodujfef, Bylo by tieba obdirné vyliciti, jaky
vyznam piidélen jest uvéru ve vyrobé i obéhu
statki v hospodarstvi modernim, jez nikoliv
nepravem zove se téz hospoddrstvim tivérnim,
aby vliv banky cedulové ve sméru tomto s do-
statek byl ocenén. Nebot — a to jest pravé
bod nejdiilezitéjsi — banka cedulova neni, jako
ostatn{ tak zvané penéinf Gstavy, pouhou zpro-
sttedkovatelkou Gvéru, pouhym ndstrojem mezi
kapitalisty Gvér nabizejicimi a podnikateli, Gvér
vyhleddvajfcimi, nybrz ona jest do valné miry
tvofitelkou Gvéru sama. Jind banka v na-
pjatych dobach, postridajic kapitdli k uloZenf
nabizenych, nemiiZe sama vyhovéti stoupajicim
potfebam fivér bledajicich. Toho u banky ce-
dulové neni. Vyrdb&jic bankovky pfes thradu

kovovou, jest takofka suverenn{ vlddkyni v figi
tvérni a miize ulkojiti vivérni potfebu i v do-
bach nejnaléhavéjsich a nejkritiétéjsich. Ale
pravé tato svrchovand moc v dvérnictvi uklida
bance cedulové v tomto sméru i vdZnou zod-
povédnost a tam pravé nutno spatfovati jeji
tikoly averné politickeé.

Ukoly ty lisiti lze ve dvou smérech: jednak
bankovné technickém, jednak ndrodohospodaf-
ském, Zdkladni otdzkou prvého druhu jest ona,
v jakém poméru c¢iselném md byti mnoZstvi
bankovek drahym kovem uhraZenych k ban-
kovkdm neuhrazenym. Zajimavéjsi spor ve sméru
tom bojovdn byl v letech étyricdtych v Anglii
pod praporem tak zvané skoly kurenénf, Tato
vidéla pri¢inu ¢astych krisi trzebnich a kolisdni
cen zboif v pifliiném rozmnoZenf prostredki
platebnich. Vychdazejic pale z pochybené pre-
mise, ze prostfedky platebnimi jsou jediné ko-
vové penize a obihajici bankovky a Ze mnoz-
stvi téchto stojl vidy v obriceném poméru
k cendm ostatniho zbozi, zddala, aby dovolené
mnoZstvi vydanych bankovek bylo Eiselné ob-
mezeno, Skola tato nabyla v praxi vitézstvi a
aktou Peelovou z roku 1544 bylo pfi bance
anglické mnoZstvi bankovek kovem neuhraze-
nych maximalni &islici kontingentovino. Ackoliv
theorie ona, zapominajic jeSté na jiné surogity
prostiedkit obé&inych i na moment rychlosti
jich obihani, theoreticky spravného zdkladu po-
stradd a mechanicka zdsada urcitého kontin-
gentu jak u banky anglické (tfikrdte) tak i u ra-
kouské banky nérodni, po zptisobu oné r, 1862
podobnym kontingentem 200 milionii zlatych
obmezené, pravé v dobdch kritickych musila
byti protrzena, nen{ piec pochybnosti, Ze jiz
z bankovné opatrnostnich divodi nelze ban-
kovky kovem nehrazené rozmnoZovati do ne-
kone¢na, Oviem ale doporucuje se zde jistd
zésada pruznosti, vyhovujici pravé tak v dobach
podnikatelské ochablosti jako v dobdch speku-
lacniho napjeti. Nejlépe osvédéuje se tu v praxi
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zajisté kontinentni zdsada 1ihrady tfetinové
(u rak.-uherské banky dvoupctinové), obme-
zené jistym ¢iselnym kontingentem, nikoliv viak
nepiekrocitelnym, nybrz jen danové stizenym,
Z4sada tato jak u f$ské banky némecké tak
i u rakousko-uherské banky, kdez bankovky,
kontingent 200 milion{i zlatych prevysujici, pod-
robeny jsou 5%, dani ve prospéch obou po-
lovici t8e, slouzici ovSem piedeviim k umo-
feni bankovni pohleddvky za statem, piisobi
v praxi velmi prospéiné.

Ale vyznamnéjsi je§té jest uvérni vikol banky
cedulové ve sméru ndrodohospodaiském. Jako
jiz povédéno bylo, %e banka cedulovéd jest po-
slednim pramenem vieho tvéru, tak jest ona
také nejvyssl jeho riditelkon a opatrovatelkou.
Diskontn{ mifra trokova cedulové banky, tedy
cena, za kterou lze na sménky prvni jakosti
u cedulové banky tvéru dosici, jest heslem a
popudem ke viemu hospodaiskému podnikéani
a jednani, a jest naopak opét pravym obrazem
a tlakomérem celé hospodaiské situace v zemi.
Ona ddvd tén celému zemskému uGvérnictvi a
ur¢uje laci neb drahotu tvérn od prvnich finané-
nich tstavit aZ do posledni zdloZny raiffeise-
novské, Ale tim vétsi také jest zde banky ce-
dulové zodpovédnost. Jejfl povinnosti jest vésti
a nikoliv byti vedenu, ona ma vycititi celou
hospoddfskou situaci a v dobach hospodariské
depresse sniZzenfm miry diskontni ochablou pod-
nikavost uméle burcovati, v dobdch horetné
spekulace zvy$enim této miry prepjatou a ne-
zdravou podnikavost mirniti. Tento dllezity
tikol banky cedulové v oboru tvérnictvi jest
nejen razu repressivntho, kdy trpké nasledky
krisi hospoddfskych vyzadaly si jiz svych Casto
nevinnych obét, nybrZ a to hlavné, rizu pre-
ventivniho, ba pffmo vychovného. Moudrd po-
litika diskontni ma miti jakys rdz hygienicky,
ona ma zdaleka jiz bliZzici se krisi zabréaniti, ba
md se starati, aby ani posledni pfi¢iny krisf na-
stati nemohly. Tu jest oviem povinnosti spravy
banky cedulové stdti jaksi na rozhledné celého
hospodéiského zivota a bedlivé pozorovati, ne-
stahuje-li se kdes na dalném obzoru kritick4
boure, nesouci zhoubu ve svém kliné. A tento
tkol banky cedulové pro rozvoj a klidny béh
celého narodohospodaiského celku urtité zemé
i kazdého jejfho jednotlivce jest zajisté nejvy8si
a pfimo nedocenitelny.

Tim naznaceny jsou pfednf ukoly bank ce-
dulovych. Péstuji ovSem banky cedulové jesté
jind cetnd odvétvi obchodli jak passivnich, tak
i aktivnich, avsak k vlastnim, z podstaty ce-
dulového bankovnictvi plynoucim tkolim od-
vétvl ta nepatif. To platf z passivnich obchodfi
zejména o pfijimdn{ tak zvanych ztroénych de-
posit neb vkladi na vidénou neb na kratkou
Ihiita vypovédni splatnych. Nehledic k tomu,
Ze toto obchodni odvétvi jinymi cetnymi ban-
kami a spofitelnami dostate¢né jest obstardvdno,
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chova rychld splatitelnost vklad vzdy v sobé
nebezpedi, Ze banka cedulovd, disponujici po-
mérné malou hotovosti a teprve v budoucnosti
likvidnimi sméne¢nymi pohleddvkami, snadno by
piijiti mohla do rozpakti, Pradvem proto na
piiklad nase banka cedulovd tento druh ob-
chodli nepéstuje.

Jesté méné doporuciti viak l1ze bance cedu-
lové poskytovani zapljcek hypotecnich. Zi-
ptjcky hypoteéni v dlouholetych anuitdch
splatné jsou typickou formou tvéru dlouhodo-
bého. Proto jim z druhé strany jakoito obchod
passivny odpovidati musf opét dluh dlouho-
doby, jakym jest zejména dluh ve formé¢ sloso-
vatelnych listl zdstavnich. AvSak bankovky
json na vidénou za drahy kov sménitelné, proto
tver hypoteéni jest naprosto nezptisobily slou-
ziti jim za ihradu. Kde tedy banka cedulova
obchod hypoteéni pifes to provozuje, jako na
piklad u nds, musi se tak diti prostfednictvim
zvlastnfho zdstavni listy wvyddvajictho dstavu,
tplné od banky a jejiho cedulového obchodu
nezavislého a jen zevné s ni souvisejiciho. Dd
se to pak jen omluviti vyvojem historickym,
jezto vznik odvétvi hypoteéniho pfi bance ce-
dulové spadd pravidelné do doby, kdy organi-
sace tohoto diilezitého druhu vGvéru, jenz v pii-
tomnosti v zemskych stavech hypotecnich tak
skvely rozkvét vykazuje, leZela jesté v plénkach.

K vlastnim tkoliim banky cedulové koneéné
nendlezi onen druh povdilivich obchodl aktiv-
nich, jenz spocivd v pfimych, at zaro¢nych neb
neztirotnych zapljckich banky statu. Ovdem
lizky styk bank cedulovych se spravou statni
a monopolické postaveni banky od moci statni
zdvislé nesly s sebou, Ze stity za diivejsich
dob v tisnich penéznich kategoricky obracely
se k bankdm cedulovym, aby pravidelné bez-
tro¢nou a nesplatitelnou zapfijclkkou z nesnézi
jim vypomohly, coZ banky z politickych dii-
vodil ztéika odepiiti mohly. Leé zipiijcka ta-
kovd, jez pravidelné u bank akciovych, jako
u banky rakousko uherské, pohltila a vazala
skoro cely akciovy kapitdl, mela pravidelné pro
celé cedulové bankovnictvi stdtu povdZlivé na-
sledky. Nebot stit byl nucen navzdjem spro-
stiti banku cedulovou povinnosti k sméhovdn{
bankovek drahym kovem, ¢émZ porusena byla
zakladni zdsada cedulového bankovnictvi viibec
a umoznén vznik azia drahokovu i zhoreni
mény vibec. Proto divodné vSude tam, kde
stdt ¢ini pokus o ndpravu mény, snazi se také
dluh sviij u banky cedulové tfeba za ndhradu
jinych vyhod, jako podilu na zisku a t. d., za-
platiti.

Vrédtime-li se k obéma hlavnim dkoliim ce-
dulovych bank, ménopolitickému a Gvéropoliti-
ckému, nemiZeme uvarovati se jistych, zdkladnf
organisace bankovnictvi cedulového se dotylka-
jicfch disledkfl, Jestlize jiz v jinych otdzkéch
politiky ménné a tvérové velejnohospodarskd,



L

soukromopodnikatelsky zisk vyluéujic! zdsada
dobyva si rostouci platnosti, nutno ji zajisté
pfiznati zvyseného vyznamu i v bankovnictyi
cedulovém. Nebot praveé ony tkoly, jichZ plnéni
jest predni povinnosti bank cedulovych, sou-
kromozistnymi zdjmy jsou bud zcela znemoi-
nény aneb aspofi valné stizeny. Pravé tak jako
zistnost v oboru soukromohospoddiském jest
pramenem ctnosti ckonomickych, ¢inorodé ini-
ciativy a pokroku technického i osvétného, tak
v otdzkach tykajicich se zdjmfi a blaha statni
spolecnosti jakozto cellku pruziny jeji selhdvayf,
ba uécinkuji rudivé. A tak, jako v cetnych ji-
nych oborech, i v cedulovém bankovnictvi sle-
dovati lze vieobecny postup v pronikdn{ zésady
vefejnohospoddiské, jenz pro moderni hospodar-
styi md rdz jistého zdkona vyvojového.
Dr. C. Hordéek,

___OBZOR NARODOHOSPODARSKY.




