K otazce rakousko-uherské banky.

Napsal Dr. Jan Koudela.

Otazka dalsiho utvireni poméra rakousko-uherské banky, jejiz
privilegium kond¢i rokem 1910, Ltedy za neplnd dvé 16ta, jest akutni
jiz od doby posledniho rakousko-uherského vyrovndani. Pii tomlo
prosadily Uhry svoje stanovisko, Ze bankovni otizka nema byti
pojata do komplexu zdlezitosti vyrovnanim upravenych. Ve vyrov-
navacich amluvich z r. 1907 vldda rakouska dosdhla v této otazee
pouze ustanoveni, Ze vlady budou véas vyjednavati o otdzce ban-
kovni. V Uhrach sesililo pak brzo politické hnuti pro samostatnou
banku cedulovou, jez vedlo k lonske bankovni anketé uherského
risského snému a jez jest nyni kritickou otazkou vnitini politiky
uherské.

(0 koneéném  osudu rakousko-uherské pospolitosti bankovni
nemize byti v nejistotd, kdo md na pamdti historii této oldzky.
Jak znamo, byla otidzka banky cedulové jednou z téch, jez vyrov-
nani rakousko-uherské z r, 1867 nechalo nerozieSenymi. Stalo se tak
umysiné, ponévadZ byla obava, aby se o ni celé vyrovnani neroz-
bilo. Jednini o upraven{ poméru banky cedulové, tehdejsi rakouské
narodni banky, zac¢alo hned v roce 1868, a bylo dlouhé a obtizné.
V Uhrach vznikla silnd oposice pro samostatnou banku za kazdou
cenu, Vlada uherska zastivala také pravo Uher k zrizeni samo-
statné banky, odiivodiovala v3ak ochotu k vyjednivini s Rakou-
skem o spoled¢ném upraveni otizky bankovini poukazem na ne-
upravené poméry mény. Za vseobeendého hospodarského rozmachu
na poc¢atku let sedmdesatych nastala i pro staini finance nikdy
nebyvald stkveld léta prebytkl jak v Rakousku, tak i v Uhrdch.
Pii vieobecendé divore v trvalost toholo stava zddlo se, Ze odstra-
néni papirové mény bude pomérné snadno a brzo uskute¢nitelnym,
Kdyby vyvoj uddlosti byl odpovidal témto nadd&jim, nebylo by asi
viithec piiglo k preménd rakouské ndrodni banky na banku rakou-
sko-uherskou, a bankovni usamostatnéni Uher bylo by nyni asi
jiz. ddvno uskuteénéno. Zatim vsak krise vypukld v roce 1873
hluboce dotkla se i finanei stitnich. V Rakousku i v Uhrdch na-
stala dlouhd doba stdlého stitniho deficitu, a moZnost napravy
mény byla tim oddélena. Bez odstranéni papirové mény nemohlo
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byti vaznd pomysleno na samoslatnou banku uherskou. 7 uherske
strany bylo navrZeno rozieSeni ziizenim (. zv. skartelovanych bank,
jez nyni pravé slavi svoje vzkrieni, uzniano viak naprosto ne-
vhodnym. Tu rozhodujici kruhy uherské, podrobivie se nutnosti
spoleéné banky cedulové, soustredily svoje usili na dosaZen{ ncj-
vitsich vyhod v jeji organisaci. DoSlo ke kvétnovym ujednanin
v roce 1876 mezi vladami rakouskou a uherskou o spoleéné bance
s vyslovnym uzndnim »oboustranného priva k zPizeni samostainé
bankye, a k privilegiu rakousko-uherské banky v roce 1878.

Doby stidtnfho deficitu a znehodnoceni stribra, kovového zi-
kladu mé&ny monarchie, na svétovém trhu, pak velikd mnoholetad
akce napravy mény, vypliujici ndsledujici desitileti, nedaly pro-
niknouti bankovnimu usamostatnéni uherskému. Soub&zné vznikla
v uherském hospodarstvi ndrodnim velikd potieba tvérnf, St
sam mél veliké potfeby, vyplyvajici z mohutnych hospodarskych
tikol. Potreba uvérni Zivena dale prechodem k intensivndjsim
formam zemdddlstvi, jez zlstiva stale jesté nejdilezitéjsi vétvi
vyrobni, a vyvojem primyslu, vSemi prostredky podporovanym.
Potieba tato byla odkazdina na kapitdl rakousky a zahranicény.
Zahraniény trh byl oviem mnohem pristupnéjsi, kdyz se uherské
hospodarstvi narodni opiralo o financéni spojeni s Rakouskem.

Nynf je ndprava mény materielnd provedena a k formalnimu
ukonéeni schazi jen nucené vyplaceni hotovymi rakousko-uherskou
bankou. Jakmile posledni statovky byly staZeny, byl ihned z Uher
¢inén silny natlak, aby vyplaceni hotovymi bylo zavedeno, a po-
zadavek tento od té doby stale opakovan. Uherské hospodarstvi
statnf i vSeobecend narodnf jest do té miry konsolidoviano a upev-
néno, jako dosud nikdy, a bylo by proto nanejvys podivno, kdyby
z uherské strany nebyl proveden ddvny plin osamostatnéni ban-
kovniho. VZdyt nechut k jakymkoli spoleénym institucim a snaha
po dplném osamostatnéni nebyla v Uhrdch nikdy vétsi neZ prave
nyni. V samostatné bance cedulové vidi se zdokonaleni politické
samostatnosti.

Banka cedulové jest sice instituci ryze hospodéaiskou, otdzka
bankovni jest v8ak v Uhrdach i v Rakousku otizkou predevsim
politickou. Proti uherské politické snaze po usamostatnéni stoji
tradicionelni rakouskd politika hdjeni v8ech spole¢nych instituci,
také hospodarskych, kterda neni predevdim urdovina zijmem ho-
spodarského prospéchu, nybrZ politickou ideou zachovani co nej-
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uz8ich svazkd s Uhrami. Tato politika povaZuje se také za hdjeni
zajmu dynastie.

PFi této situaci, kdyZ oboustranné pravo k ziizeni samostat-
nych bank cedulovych jest nepopiratelné, jest jasnd taktickd pre-
vaha uherské posice. Podobny obraz poskytuje skoro kazdé jed-
nani s Uhrami o spoleénych zileZitostech. Vysledkem této piiznive
posice bylo plné uplatnéni uherského vlivu a zdjmi v dnednim
statutu rakousko-uherské banky pri velmi nerovné hospodaiské
sile Rakouska a Uher. Jest patrno, Ze, kdyby se i podatilo zacho-
vati jednotu bankovni, stane se tak asi jen za cenu dal$ich novych
ustupk?® Uhram.

Mame-li na zreteli hospodaiské zdjmy rakouske, jest tato
situace jisté velmi nebezpe¢na. Jest nutno zdlrazniti hospodaiskou
stranku otizky bankovni. Proto jest zajimavo posouditi v tomto
sméra z hospodarského hlediska nyngjsf ¢innost rakousko-uherské
banky a, mozno-li, odvoditi hlavni pravdépodobné nasledky roz-
déleni bankovniho pro Rakousko i Uhry.

Celkovy nynéjsi obchodni stav rakousko-uherské banky moZno
vytknouti asi takto: Banka jest zaloZena skorem vyhradné rakou-
skym kapitidlem a spocivd na rakouské sile hospoddrské, jeji nej-
ditlezitéjsi obchody soustreduji se viak stdle vice v Uhrach. Prave
v poslednich letech vystupuje presunovani toto stile patrngji.

Kdyby byla rakousko-uherskd banka obyé&ejnou bankou ob-
chodnf, mohlo by se Fici, Ze takovy zptisob obchodovani kapitalem
jedné zemé v zemi druhé je v modernich hospodiiskych pomérech
zcela obvykly. Banka je obchodnim podnikem, jenZ déli obchody
tam, kde je k tomu nejlepsi prileZitost. Toto hledisko, jeZ je ne-
pochybné spriavné pri bance obehodni, neni oprivnéno pri bance
cedulové, jez meni pouhym vydéleénym soukromohospodaiskym
podnikem, nybrz ma dileZité poslani narodohospodarské.

Jakou vyhodu maji Uhry z &innosti rakousko-uherské banky,
jest vidéti ihned pri prvnim druhu obchodu, jenZ nesouvisi s jeji
vlastnosti banky cedulové, ani s oslatni ¢innosti — pri obchodu
hypoteénim. Rakousko-uherskd banka, jako tstav pro Gvér hypo-
te¢ni, pracuje z nejvétsi ¢asti v Uhrdch. Dle posledni vyroéni
zpravy pripadalo z celkové summy jejich hypotecnich zapijéek
koncem r. 1908 v obnosu 298,898.723 K na nasi polovinu rise
59,670.546 K, na zemé& koruny uherské 239,228.177 K, tedy 80/,
proti 20%,. Ze zapljcek béhem roku 1908 vyplacenych v obnosu
11,060.600 K pripadlo na nadi polovinu 1i%e (Hali¢ a Bukovinu)

ok
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1,302.800 K, na zemd koruny uherské 9,757.800 K. Rakouské zemi
jsou oviem domdcimi, hlavnd zemskymi Gstavy pro avér hypotedéni
lépe opatfeny neZ Uhry; k rozvinuti hypotednfho obchodu rakou-
sko-uherské banky v zemich koruny uherské v prvni radd zajisté
piispéla okolnost, Ze zastavni listy, jeZ rakousko-uherskd banka
vydava na zakladé zipljéek hypotekdrnich, jsou na trhu rakous-
kém nasledkem spoledné povahy banky kladeny na rovei nejlepsim
papirim toho druhu ostatnich domdeich tistavii hypote¢nich a jsou
proto stejnd cendny. Ziastavnich listl rakousko-uherské banky bylo
koncem roku 1908 v obdhu za 293,988.000 K a jsou z nejvelsi
dasti jist¢ v rakouském majetku.*) Vysoka cena, za niZ se zastavni
listy tyto, vydané na zikladé uherskych zipijéek na rakouském
trhu, prodavaji, je piimou vyhodou pro uherské dluzniky a prijde
jim k dobru pii vypldceni zipijéek. Rakousky majetek (&chto
zastavnich listd jest pak zapljc¢kou rakouského ndrodniho hospo-
darstvi uherskému, stejnd jako investice v uherskych cennyeh
papirech.

Moderni centralni banka cedulova md dvoji hlavni funkei:
jednak pro domdci trh vérni, jednak pro postaveni domiciho
narodniho hospodarstvi v pomérech mezindrodnich. S hlediska
vnitfnich pomért hospodarskych jest vlastnim tkolem centralni
banky cedulové, tedy také rakousko-uherské banky, byti pramenem
kratkodobého tvéru bankovniho domdcimu ndrodnimu hospodar-
stvi, pramenem pruZnym, t. j. majicim schopnost prizplsobovali
miru poskytovaného tvéru do¢asné potfebd. PruZnost tato jesl
zabezpetena bance mozZnosti vyddvati bankovky kovem do jisté
miry nekryté, a tim zplsobem vyhovovati potfebdm Gvérnim pies
meze, jez ostatnim penéZnim tGstavim jsou ddany vlastnim kapi-
talem a sviéFenymi prostiedky. Uvdr obchodni jest poskytovan z nej-
vOtsi Casti ve formé eskomptu sménecného, a bankovky jsou vy-
davany piedevsim pii tomto obchodu tim, Ze se jimi vyplaceji
eskomptované sménky. Pruznost Gvéru, umoznénd cedulovou ban-
kou, jest hospodarsky nanejvyse dilezita, nebot jen pruZny uGvér
mizZe plnd vykonati svoje opravnéné poslani ve vinéni Zivota ho-
spodaiského a odpovidati jeho stoupajicim a klesajicim liniim.
Rozpinavosti Gvéru musi viak byti ddny jisté meze, aby nenastalo

*) Rakousko-uberskd banka o tom Zidnych zpriv neuvebejiiuje, ad by se
to dalo statisticky velmi snadno a dosti piesné zjistiti dle loho, kolik kuponii
urokovych byvi k vyplaté predkladdno u rakouskych a kolik u uherskych tstavii
rakousko-uherské banky.
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prepéli s nebezpedim krise. Prolo mohou banky cedulové vyda-
vati bankovky nekryté kovem jen v jistych, urcitd stanovenych
mezich. Jsouce takto omezeny v moznosti piijimati a eskompto-
vall sménky, jeZz se vyplaceji bankovkami, maji banky cedulové
ve své diskontni sazb& po ruce prostiedek, jimz mohou regulovati
silu priliva smének ke svym pokladnam. Prilisnym narokam celi
zvySenim své diskontni sazby, t. j. zdrazenim sveho tGvéru. Vyse
eskomptni sazby banky cedulové ©idi se vieobeend s hlediska
vnitrnich hospodarskych pomérh objemem jejfho sméneéného porte-
feuillu, a v jejim stoupdani a klesani odrazeji se stoupajici a kle-
sajici niroky na banku v obchodé eskomptnim,

Jest znamo, Ze rakousko-uherskd banka dle svého stalutu
musi miti nejméné dvé pétiny obnosu vydanych bankovek kovem
kryto, z¢ mize vydavati kovem nekryté bankovky volnd nejvyse
do obnosu 400,000.000 K, a Ze z bankovek kovem nekrytych, vy-
danych pies obnos 400,000,000 K, musi platiti 5%, dai.

Eskomptni sazba rakousko-uhersk¢ banky jest jednotnd pro
viechny jeji ustavy v Rakousku i v Uhrach, a reditelstva hlavnich
ustavic banky ve Vidni a v Budape$ti urcuji zcela samostatnd vyse
Gvéru v obvodu své plisobnosti. Vzhledem k souvislosti, jez jest
mezi objemem sméneéného portefeunillu bankovniho a vy&i ban-
kovni diskontni sazby, jest dileZito sledovati rozdéleni sméneéného
eskomptu rakousko-uherské banky mezi obé polovice Fige. Obraz,
ktery nam stav rakousko-uherské banky podava, jest véru prekva-
pujici, tim vice, sledujeme-li vyvoj poslednich let.

Dle vyrocnich zprdv rakousko-uherské banky ¢inil portefeuille
eskomptovanych smének (s warranty a effekly) koncem roku
v tisicich K:

1908 1907 1904 1895
ve Vidni i . 79,499 115,509 142,196 100,490
u rakouskych I1lm|vk . 170,768 188,664 189,127 141,803
u rakouskych ustavii . . 250,262 804,078 974,828 949 293
v Budapesti . . . 174,067 192,679 150,959 124,011
u uherskych filialek . . 261,213 261,416 86,34 72,644
u uherskych uqiavﬁ . 435,280 M“l,fl‘)")" S 237313 196,606
celkem . . . 685,082 748,068  bIL,636 - 488,919
v procenlech:
ve Vidni ; 116 154 278 229
u rakouskych hlmle 24-9 262 268 32-8
u rakouskych vstavii 365 406 836 bBb2
v Budapesti . . . 264 267 295 283
u uherskych hllli.lt.k 381 386 169 165
u uherskych ustavii . . 63D 098 464 44 8
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Jak z tdchto éislic vidéti, zhstavaji ndaroky rakouského trhu
pendZniho priblizné stejné, naroky uherské, zvlasté uherského ven-
kova, vsak stale rostou mérou velmi znaénou, Proto pomér mezi
rakouskou a uherskou ¢dsti portefenillu se stdle hors{ v nepro-
spdch Rakouska, tak Ze koncem r. 1908 jest v portefeuillu ra-
kousko-uherské banky jen 36:5°/, rakouskych smének proti 63:H°/,
uherskych. Néaroky, ¢inéné na banku v obchodd eskomptnim, objem
sménecéného portefeuillu, jsou s hlediska vnitinich hospodarskych
~pomérh zdkladnim déinitelem, uréujicim vySi diskontni sazby ban-
kovni*) Cim vice roste absolutnd a zvldtd pomdrnd uherska st
sménedného portefeuilln rakousko-uherské banky, tim vice roz-
hoduji uherské naroky eskomptni, poméry uherského penéZniho
trhu, o vysi diskontni sazby rakousko-uherské banky.

Ze uvedend ¢&isla portefeuilln bankovniho vzdy koncem roku
nejsou nahodnd, nybrz Ze jsou obrazem stalych pomért, dokazuji
data o stavu portefeuillu rakouskych a uherskych tstavli koncem
kazdého mésice, jez jsou uvelejiiovana ve vyrodnich zprivich
banky. Tato podavaji také nazorny obraz periodickych zmén stavu
portefeuilln sméne¢ného. Bshem poslednich dvou let byl obraz
portefeuillu eskomptovanych smének (s warranty a ellekty) ra-
kousko-uherské banky u rakouskych a uherskych vstavi v tisicich
K, a dotasni diskontni sazba bankovni ndsledujici:

1907
u rakouskyeh u uherskych : diskontni sazha
Doe ustavii ustavi celkem bankovni
81. ledna . . . 934,982 415,443 650,875 L 4149/,
28, vnora , . . 214,167 386,978 601,185
31. bfezna . . . 237,008 417,440 604,443
80, dubna . . . 247,878 467,189 714,617 28./1V. 6o,
81. kvétna . . ., 220,840 400,861 621,701
80. cervna , , . 254,970 423,360 678,380
31. Cervence . . 248,126 437,917 686,048
31. srpna .. 276,834 490,815 767,649
80, 288 . . , .. 812,189 530,442 842,631
8L FMjna. . 854,587 510,687 865,224
30. listopadu . . 817,330 438,533 750,868 11./XL 69,
31 ‘prosince , . 304,073 443,995 748,068 ‘
1908 .
31, ledna . . ., 237,158 350,061 h87,219 11./1, 8%/,
29, tnora . . . 215845 820,984 536,829 &1L 410,

*) S obchodem eskomptnim souvisi v tomlo sméru lombard, zipljeky na
cenné papiry, ustupuje vsak do pozadi svym pomérné malym objemem. Koncem
roku 1908 ¢inil lombard rakousko-uherské banky v tisfcich K:

Y NG .. . +36,985 v Budapesti « o oo 14,698
u rakouskych filidlek . . . 24,149 u uherskych filialek . . |, 23,357

celkem u rakouskych ustavi 61,235 celkem u uherskychuslavi 87,950
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1908
\ra u rakouskyeh u uherskych il diskontini sazba
Dne nustavil flstm'f}f celkem bankovni
31. biezna . . . 206,016 329,380 H34,896
30. dubna . . . 214,489 382,431 h46,920
31. kvélna . . . 195,081 304,428 499,509 8/V. 49,
80, ¢ervna - . . 199,817 341,674 540,991
31. cervence . . 18H,H72 366,212 Hhh1,784
31, srpna . . . 208,068 381,89 b8b,747
80, wavi . . . . 211,888 417,808 629,146
81. Fijna. . . . 287,116 454,02 741,140
30. listopadu . 257,220 380,663 687,792
31. prosince . . 2b0,262 435,281 68h,H33

Z vykazu tohoto jest vidéti, jak Uhry staly se nejen prevli-
dajicim cinitelem v eskomptnim obchodé rakousko-uherské banky
nybrz Ze dominuji tak¢ pri onéch periodickych pohybech porte-
feuillu bankovniho, jez jsou v prvni radé spolurozhodnymi pro
zmény diskontni sazby bankovni.

V této souvislosti stoji za povdimnuti i okolnost, %e uherske
sménky dostavaji se do portefeuillu banky vieobeend mnohem déle
pred svou splatnosti nez rakouské., Primérnia doba do splatnosti
smének c¢inila

v r. 1907:
ve Vidni . . 26, u rak. filidlek 41, celkem u rak. Gstavl 33 dny;
v Budapesti 48, u uher. » 07, » u uher. » B) dni;
v r. 1908:
ve Vidni . . 18, u rak. filialek 35, celkem u rak. ustavi 26 dni;
v Budapesti 3b, u uher. » 65, » u uher. » 48 dni.

Jsou to predevsim sménky eskomptované u uherskych filidlek,
jez maji dlouhou dobu trvini a ¢ini portefeunille rakousko-uherské
banky méné mobilnim. 7 tohoto rozdilu v dobé splatnosti smé&nek
zda se byti pravdépodobno, Ze se dvér u rakouskych a uherskych
filialek banky neméri dle stejnych zasad.

Pokud vithee tedy vnitini poméry hospodarské rozhoduji o vysi
a pohybech diskontni sazby banky rakousko-uherské, jsou tu roz-
hodnymi poméry uherské a nikoli rakouské.

Ackoliv obchodni c¢innost rakousko-uherské banky na poli
eskomplnim jest, jak jest zPfejmo z uvedenych d&isel, velmi roz-
sdahla, tak Ze banka sama jest primo velikym pramenem tvéru,
nebyl by tento moment sam o sob& tak velmi dilezitym, kdyby
nebylo zkého poméru mezi diskontni sazbou bankovni a ve-
obecnou mirou trokovou pro kratky dveér. Vztah mezi bankovni
sazbou diskontni a obchodnimi podminkami ostatnich penéZnich
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nstavi, hlavné obchodnich bank, jest dle organisace nacho pentiz-
niho trhu zcela primym. Banky obchodni stanovi ve svych akliv-
nich i pasivnich obchodech podminky dle pravé trvajici vyse
diskontni sazby rakousko-uherské banky. PonévadZ pak obchodni
banky ovladaji cely penézni trh pro uvér kritkodoby, sazba ra-
kousko-uherské banky jest rozhodujici pro vesSkery nidd obchodnf
tvér.

Tim nabyva uherskd prevaha ve smdénecéném porteleuillu
rakousko-uherské banky a v jeho pohybech diilezitcho vliva na
veSkery hospodarsky Zivot rakousky. Kdyby diskontni sazba ra-
kousko-uherské banky byla uréovina predeviim naroky rakouského
trhu penézniho a jeho periodickych vin, jak se nam jevi v hoiej-
Sich vykazech, byla by pravdépodobné jestd stalejsi a primérns
nizsl, nez nyni a tim by byla situace priznivijsi pro veskery
kratkodoby uvér v Rakousku. Uherskd slozka portefenillu rakousko-
uherské banky a jeji mohutné periodické viny maji tendenci zdra-
zovati bankovni sazbu a tim i vsechen obchodni Gvir rakousky
a Ciniti Jeji zmény prikiejsimi. To mohlo by po piipadd vésti
k vysledkim velmi povazlivym pro nirodni hospodaistvi rakouské,
kdyby poméry bankovniho obehodu eskomptniho se vyvinovaly
dile stejnym smérem a tempem jako v poslednich letech. V pri-
padé rozdéleni bankovnitho a zi{zeni samostatnych bank rakouske
a uberské byla by, pokud zdlez{ na pomérech vnit¥niho penézniho
trhu, diskontni sazba rakouské banky cedulové pravdiépodobnd
nizsi, diskontni sazba uherské banky jistd vyS& ne’ jest nynejsi
sazba spole¢né banky. To by oviem piisobilo na cely dvér kratko-
doby a na cely domdei trh pendZni.

Moderni centralni banka cedulova neni pouze ditlezitym a
rozhodnym Cinitelem na domidcim trhu; nemendi vyznam ma pro
udrZovini rovnovdahy domaciho ndrodniho hospoddrstvi na trhu
svélovém. Banka cedulova sprostiedkuje styk domiciho penézniho
trhu s penéznim trhem mezindrodnim a ma délezitou funkei pri
vyrovnavani platebni bilance zemé. Dvoji okolnost Ji éini schopnou
této funkce: jednak Ze se u ni soustleduje zdsoba drahého kovu,
ktery je zikladem mény, jednak rozhodujici vliv, ktery ma jeji
diskontni sazba pro poméry domdaciho penézniho trhu.

U banky cedulové soustieduji se pohyby zlata. Drahy kov, pii-
chazejicl z ciziny, zlstivd v jejich pokladndch, z tdchio pak se
Cerpa, ma-li byti zlato vyvezeno ze zems. Proto jest banka inter-
esovana na pohybech smeénecnych kurst a citi thned, nastane-li
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pasivn{ stav platebni bilance zemd, jevici se tendenci k vyplyvini
drahého kovu. V tomto pripadé ma ve zvyseni své diskontni sazby
moceny prostiedek k znovuzrizeni rovnovihy. V dnesni dobd své-
tového tvérniho hospodafeni udrzuje se mezindrodni hospodaiska
rovnovaha zemé& zna¢nou mérou pomoci véru. Umistovani kapi-
talit v eizing, premény takovych umisténi, jakoz i mezinarodni
pohyby kapitilli, hledajicich pouze kritkodobé umisténi tam, kde
jsou pravé podminky nejpriznivejsi, jsou velmi dalezitymi elementy
pro platebni bilanci zemé. Pro pohyby kapitilové k dlouhodohému
i kritkodobému uloZeni rozhoduje predeviim hledisko vynosnosti.
Proto musi miti zemé, jez potfebuje k udrZeni rovnoviahy své pla-
tebni bilance stalého prilivu kapitdlu z ciziny, takové poméry miry
urokové, které jsou vyhodné pro cizi kapitdly, t. j. vy83i, nez by
mohly dosdhnouti doma. Banka cedulova, jez urcéuje vysi svoji
eskomptni sazby cenu kratkodobého uvéru v zemi a plsobi tak
silnd 1 na cenu uvéru dlouhodobého, ma tim v ruce prostiedek,
jimZz mizZe primo liakati do zemé kapitdly z ciziny a udrZovali ciz{
kapitaly v zemi. Banka cedulovd v zemi, jeZ vyrovnava svoji pla-
tebni bilanci vypijékami z ciziny, musi miti i z tohoto divodu
vysokou sazbu diskontni. Tim kona také velmi dileZity kol chra-
néni domaci mény, kterd ve stitech finan¢n& slabdich mize byt
vazné ohroZena déle trvajicim sklonem k pasivnosti platebni bi-
lance.

Rakousko-uherska banka méla zvlasté od pocdatku velké akee
napravy mdény dalezity kol pro zjednani a udrZeni vztah mezi
penéznim trhem rakousko-uherskym a zahrani¢nym. Ukolu tomu
dostala dle vSeobecného uznani skutecéné velmi dobre. A¢ nidprava
mény neni dosud formalné dokondena a suspense ustanoveni pri-
vilegia rakousko-uherské¢ banky, dle néhoz je povinna smeénovati
svoje bankovky za kov, neni dosud zrusena, jest rakousko-uhersky
trh penéZni v témzZe poméru k penéZnim trhdm zahrani¢nym, jako
kdyby zavedeni kovové mdény zlat¢ bylo provedeno dokonale.
ZvIASLE jest vyznaénd devisova politika rakousko-uherskou bankou
poprvé soustavné vybudovand, zaleZejici v tom, Ze banka uklada
¢ast svych prostiedki ve smdénkdch na ecizinu, kdyZz jsou kursy
priznivé, a prodiava je, kdyZ jevi se na trhu po nich velkd po-
ptavka; tim se stavaji sménecné kursy stalejsimi a jejich lluktuace
mirnéjsimi.

Tazeme-li se se stanoviska rakouského, jaky jest vliv ra-
kousko-uherského spole¢enstvi bankovniho na tuto ¢innost rakousko-
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uherské banky, sprostiedkujici mezi domdcim a zahrani¢nym trhem,
jest nutno konstatovati, Ze kol banky byl timto spoledenstvim
~velmi stiZen.

Nebot pro udrzovani pravidelného poméru mezi domdcim a
zahraniénym trhem penéZnim a pro zabezpeceni domaci mény
kovové jest, jak jiz bylo receno, povaha platebni bilance zemd
nejdilezitéjsim faktorem. Ukol banky cedulové jest zvIast obtiZny,
kdyz pri sklonu k pasivnosti platebni bilance zavisi udrZeni rovno-
vahy na tom, aby se stdle udrZel dostate¢ny priliv kapitdlovy
z ciziny do zemé.

Pro posouzeni ¢innosti rakousko-uherské banky vzhledem
'k penéZnimu trhu mezinarodnimu a vlivu spolecenstvi bankovnihio
v tomto sméru, jest nutno zndti platebni bilanei rakousko-uherské
monarchie v celku, jakoZ i povahu rakouského a uherského ele-
mentu v tomto celku zvlastd. Nejnovéji a nejuplngji byla data
k platebni bilanci rakousko-uherské monarchie sebrina a uveiej-
néna rakouskym finanénim ministerstvem.*) Data mohou byti oviem
jen pribliznd, a mnohé dilezité polozky nemohou byti p¥imo kon-
statovany, nybrz jen odhadnuty. Na ziklad® co nejpeclivéji sesta-
venych dat z let 1892—1901 resultuje, nehledime-li k umistovini
rakousko-uherskych cennych papirt v cizind, pasivni saldo bilance
platebni primérné roc¢né 30,000.000 K. Dle toho ma celkovi ra-
kousko-uherskd bilance platebni jisty, byt i nevelik{ sklon k pa-
sivnosti, jenz jest vyrovndvan investicemi cizich kapitilt v mon-
archii, hlavng prodejem rakousko-uherskych cennych papirt do
ciziny.

Na tomto stavu platebni bilance monarchie nejsou viak ohd
jeji Cisti stejnd zudastnény. Rakousko samo o sob& mid silny sklon
k aktivnosti, Uhry silny sklon k pasivnosti. Uherskou platebni
bilanci nedavno podrobné rozebral uhersky odbornik, jen# jiste
nepocCitd nepriznivé pro Uhry, Dle tohoto rozboru*) na ziklads
dat z let 1901—1905 jest uherska platebni bilance nyni roc¢ne
pasivni asi obnosem 176,514.000 K. Tento obnos VYrovnava se
zadluzovinim Castend do Rakouska, ¢dstedns do jinych statid. Jen
silnd aktivnost rakouské bilance platebni umoziuje za téchto po-
mérl nepatrnou pasivnost platebni bilance celé monarchie, Pri
silném  pasivnim sklonu uherské bilance platebni jen rakouskd

) Tabellen zur Wihrungsstatistik, 2. Ausgabe, 2. Teil, 8. Heft: Daten zur
Zahlungsbilanz, Viden, 1904, X . ’ S Een
**) Dr. Friedrich Fellner: Die Zahlungsbilanz Ungarns, Vider 1908,
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aktivnost umoziuje rakousko-uherské bance jeji ¢innost vzhledem
k mezindrodnimu trhu pendZnimu nynéj$im zptsobem. Jen proto
nemusi nasledkem pomért mezindrodnich diskontni sazha rakousko-
uherské banky byli primérné v podstalé vyssi, nez sazby jinych
velkyeh bank cedulovych,

Kdyby spoleény obvod plsobnosti rakousko-uherské banky
byl rozdSlen na samostatné obvody rakousky a uhersky, tu by
1 s druh¢ho hlediska, jez vedle vnitrnich poméri hospodaiskych
jest rozhodujici pro vysi bankovni miry trokové, totiz s hlediska
mezindrodniho trha penézniho, musela byti primérnd mira tro-
kovi v Uhrach vy$si, neZ jest nyndj&i sazba rakousko-uherské
banky. 'V Rakousku naproti tomu by i tento moment piisobil
k levndjsi bankovni sazbe trokové, nez jest nynéjsi. Kdyby méla
byti uherskd ména za nynéjsiho silného pasivniho sklonu platebni
bilance uherské samostatnd chrandéna cedulovou bankou, bylo by
Jistdé nutno zdraziti podstatnd domdei wvér, aby byl ddn dostatedny
podnét k investicim ciziho kapitdlu v tak znaéném mnoZstvi.

Pravidelné poméry, jeZ zavladly mezi rakousko-uherskym a
mezindrodnim trhem penéZnim, které jsou udrZovany &innosti ra-
kouské-uherské banky, jsou velikou vyhodou pro ndrodni hospo-
darstvi uherské. Jimi je zaloZen a upevnién zahraniény avér Uher,
bez n&hoZ se nemohou obejiti ve svém vyvoji. Ze viech uherskych
cennych papirt statnich i jinyeh prevaznd vétiina nalézi se za
hranicemi Uher*), a niroky na zahranicné kapitily budou pravds-
podobné v bhudoucnosti jestd stoupati.

Rozdéleni bankovni mélo by tedy ndsledkem zménu v pomé-
rech Uvérnich v obou distech monarchie, zvlaste viak v Uhrdch,
Poméry dvérni maji dnes velky vliv na cely hospodaisky Zivot,
zvIasté na proces vyrobnf. Proto by tyto zmény byly hospoddisky

*) Dle dal; obsazenych ve zminéné knize Dr. Fr. Fellnera, da se seslavili
nisledujici prehled o umisténi nejdilezilej8ich ecennyeh papiri :
celkem 7z {olio v Uhrdch v Rakousku v ciziné
Slitni dlubh uhersky . 5.146,605.300 2,085,517.991 1.078,600.639 2.037,576.670
Zeleznieni akeie a obli-

gace . . . . . . . 97T8508.300  247,096.100 85,673.600  645,788.€00
Zislavni listy a komu- .
ndlni obligace . . . 2,095,787.2560 665,990,706 841,028,222 H87,868,323

Akcie primyslové a
bankovni . . . . T761,202.413 885,202,413  300,000.000 76,000.000

Celkem . . . 8.982,243.268 8.383,807.209 2.301,202.461 B8.347,253.503
Dle citovanyeh »Tabellen zur Withrangsstalislik< &inil Ghrnny obnos uher-
skyeh papiri za celni hranici koncem 1803 2,935 mil. K.
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dalekosahlé, zvlasts, Ze by se tykaly nejen vnitinich pomérd, nybrz
i pomérii mezinarodnich.

ZruSeni nynd&j& pospolitosti bankovni zplsobilo by ziakladni
pirevrat ve vzdjemnych stycich hospodarskych Rakouska a Uher.
Rozdélenim bankovnim byla by zruSena nynéjsi platebni jednota
rakousko-uherska, jez ¢ini z monarchie jediny celek na (rhu pe-
néZznim a spojuje tvizce hospodarské podnikani rakouské a uherske.
I pii plném zachoviani nynéjSich poméri mény byly by Rakousko
a Uhry samostatnymi platebnymi jednotkami. Tim by se ména
v kazdém z tdchto celk stala fakticky samostatnou. Rakousko a
Uhry mély by své samostatné kursy sméneéné a vzijemné vyplaly
ridily by se pravidly vyplat zahraniénych.

To by vedlo k roztrZeni tzké spojitosti, v niZ dnes jsou po-
méry hospodarského podnikini rakouského a uherského viibee a
zvI4sLe uvéru vefejncho i soukromého vzdor rozdilnosti a samo-
statnosti statni. Obchod mezi Rakouskem a Uhrami vede se nyni
jako obchod vnitini, uvér poskytuje se jako v pomérech domacich,
a uherské cenné papiry jsou v Rakousku povazovany za domici.
Svazky tyto jsou velmi silné. V r. 1908 bylo vyvezeno z Uher
zbozi celkem za 1.5995 mil. K, z toho do Rakouska za 1.169 mil. I\,
celkovy dovoz zbozi do Uher v témzZe roce mél cenu 1.594 mil, K
z toho bylo 'z Rakouska za 1.239 mil. K. Bézny obchodni dlul
Uher u rakouskyeh pencéznich ustavi na zakladé styki obchodnich
¢ini dle tsudk@l znalch v uherské bankovni anketé dle roeni doby
asi 600—900 mil. K. Uherskych cennyeh papirit jest v rakouskdm
majetku dle uvedencého sestaveni skoro za 2!/, miliardy K, Roz-
trzeni platebni jednoty, nastalé rozdélenim bankovnim, rozrusilo
by jisté do veliké miry tento uzky styk hospodirsky. Rozruseni
toto bylo by spojeno s hospodarskymi $kodami jak pro Rakousko,
tak pro Uhry.

Rakousky primysl ulrpél by ohroZenim svého velkého uher-
sk¢ho trhu, obchodnf styky viibec staly by se obtizndjsi, a rakousti
mayjitelé uherskych cennych papird nesli by spolu ztrdaty pripad-
neho zhorSeni uherského uvéru a klesnuti cen uherskych hodnot.
Také zajmy uherského obchodu by utrpély, piedevsim viak uher-
ské ndrodni hospoddrstvi by téZce neslo odecizeni rakouskcého
dvéru, Ciselnd se oviem $kody tyto nedaji zpiedu odhadnouti ani
srovnati, a nejsou také smérodatné pro kone¢ny hospodarsky ucinek
bankovniho rozdéleni. Kazdy hospodaisky prevrat, byt by jeho
konecné vysledky byly sebe prosp&3néjsi, jest spojen s bezpro-
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stredni Skodou pro ty, kdo byli hospodaisky spjati s poméry zménu
predchdzejicimi. Konecné ndsledky rozdéleni bankovniho byly by
pravdépodobné priznivé pro Rakousko nasledkem zmény pomérd
avérnich, jez by v Uhrdach i v Rakousku nastaly osamostatnénim
hankovnim.

Spoleéna banka cedulovi jest mohutnou oporou uherského
tivéru a dodavd uherskému narodnimu hospodalstvi lacinou kapi-
talovou silu rakouskou, kterda by po zrudeni bankovni jednoty
ziistala asi z nejvetsi ¢asti k disposici domdcimu  hospodérskému
podnikani rakouskému. [Poméry tvéru jsou vSak dnes zikladni
dilezitosti pro cely rozsah a smér vyroby a uréuji do znaéné miry
jeji intensitu a schopnost soutéze.

Tu musime miti na mysli cely smér hospodiiské politiky
Rakouska a Uher. Uhersky stat provadi jiz od let stile usilovndji
svoji vlastni hospoddrskou politiku vyrobni; cilem jejim je pri-
myslové osamostatnéni Uher. Politika tato jest namifena oteviend
proti Rakousku jako hlavnimu zasobiteli virobk{ primyslovych.

Dnes nevladnou jesté Uhry hlavoni zbrani v boji o upraveni
vlastnich podminek vyrobnich a ¢eleni cizi soutézi — samostatnym
celnym tarifem. Souhlasné celni tarify rakousky a uhersky plati
vsak pouze do r. 1917, Jest zcela jisto, %e vyprienim jich nastane
celni rozluka, k niz nyn&jsi perioda povaZuje se v Uhrich za
nutnou pripravu, ‘

Uskuteé¢néni celni rozluky zalezi zcela na vili Uher a Rakousko
nebude moci ji zameziti. Celni rozluka pii zachovani spole¢né
banky cedulové jest nemyslitelna s hospodiiského hlediska ra-
kouského. Celnf rozluka umozni Uhrim tsilovny boj proti privozu
‘akouskych vyrobki pramyslovych a jednota bankovni by tento boj
protirakouskému primyslu primo podporovalasvym lacinym dvérem.

S rakouského fhlediska hospodarského jest nutno trvati na
voitinim  vztahu bankovnl otdazky s ostatnim hospoddiskym vy-
rovnanim s Uhrami, hlavné s otizkou zachovini souhlasnych tarift
celnich. Rakouskd oficielni politika, a také nejvetsi ¢ast veiejného
minéni jest pro zachoviani bankovni jednoty. Stanovisko toto jest
odtvodnéno snahou, aby zachovin byl dosavadn{ izky styk hospo-
darsky s Uhrami, a aby bylo vyvarovino 3kodam, jeZ by hospo-
dirsky prevrat rozloudeni bankovniho mél v zapéti. V organisaci
bankovni nejsou pripustny vsak daldi Gstupky Uhram a jednota
bankovni miZe trvati jen potud, pokud jest v platnosti souhlasnost
tarift celnich.




