Vailka a Knappova stdtni theorie penéini.
Napsal prof. Dr. C. Hora&ek.

Jest znamo, Ze Knapplv spis »Staatliche Theorie des Geldes«,
vydany r. 1905, mél v nauce narodohospodarské velky rozruch
v zapéti. Jim oZivila opét stard kontroverse Aristotelova, zdali
pvotg ¢ vouos jsou zakladotvornymi Ciniteli penéz. Byt i Knapp
meél predchlidce co do své theorie penéZni — a koneln& kazdy
badatel buduje na poznatcich odjinud prejatych — prece dluzno
priznati, Ze on prvni védecky a soustavné formuloval myg&lenku,
ze k podstaté penéz nendleZi nutné vnitrni jich hodnota, nybrz
ze sta¢i k tomu autoritativni prohldSeni statu. Naproti t. zv. me-
talismu klasické $koly ndrodohospodarské postavil t. zv. charta-
lismus neb nominalismus, zastivany aZ dotud namnoze jen se
strany juristické. Knapp dospél ku svému stanovisku tim, Ze do-
savadni theorie nedovedla presné vysvétliti nékteré jevy v oboru
penéz. Zejména onen zvlastni ukaz, Ze za jistych okolnosti penize
papirové, nemajici vnitfni hodnoty, mohou se prece skuteénou
hodnotou svou povznésti nad penize kovové, které plvodné za-
stupovaly. Z toho dospél k presvédéeni, Ze nikoliv drahy kov, nybrz
jind pri¢ina — a autor ji shlediva pro vnitini hospodarské po-
meéry urcité zemé ve stdtni autoritativni moci — jest to, co urcité
predméty ¢ini obecné uZivanymi ménidly a platidly a dodava jim
samostatné hodnoty.

Pres zakorenény vliv starsi Skoly metalistické a madlo stra-
vitelny zpdsgb, jakym Knapp theorii svou pomoci bizarniho ndzvo-
slovi tradoval, nalezl zejména ve mladsich kruzich c¢etné stoupence.
Ovsem stoupenci tito netvori zase jednotné Skoly. Nékteri z nich
neprijali Knappovy myslenky o statné autoritativni tvorivosti hod-
noty penéz a odvozuji hodnotu jich jen z v8eobecného presvédéeni
jakoZto funkce ménidla, jini v8ak pokrocili je$té dale neZ Knapp,
jenz v praksi kovovych penéz dokonce nezavrhoval, a odmitaji
zasadn® kovovou ménu, prohlaSujice papirové penize za nejideal-
ndjsi obéZivo a to nejen v domacim hospodarstvi, nybrz i v ob--
chodu svétovém. Naproti tomu metalisté priznavali sice, Ze jsou
nékteré zjevy, které dosavadni naukou nesnadno jsou vysvétlitelny,
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av8ak tvrdi, Ze to jsou zjevy zcela mimoradné. Poukazovali pak
zvlasté k tomu, Ze nominalism nevystaduje po dynamické a kvan-
titni strance theorie penéZni a Ze prezira vaZné nebezpeci papirové
mény se stanoviska praktického.

Tak byly véci az do vypuknuti svétové valky. V dobdch mi-
rovych v kulturnich statech evropskych kvantitni problém valutni
nebyl aktualny. Ve v3ech statech byly sporddané poméry ménové,
i tam, kde nebylo skute¢né mény kovové, jako u nds v Rakousku.
Zde ména korunova z r. 1892 dle umyslu zakona méla byti také
ménou zlatou, vZdyf za tim ucelem vzaty byly vSechny statovky
z ob&hu a nahrazeny zlatem, jez ivérem bylo opatfeno a u Rakousko-
uherské banky uloZeno. Ale k t. zv. »placeni hotovymie, to jest
ku povinné sménitelnosti bankovek z rtznych divodd nedoslo,
-hlavné proto, Ze nebyla trvale odstranéna obava pred odplyvanim
téZce ziskaného zlata do ciziny nasledkem méné priznivé platebni
bilance. Pres to nebylo u nas rozdilu mezi hodnotou korun zla-
tyeh a bankovek, Nepatrné stopy aZia, kdykoliv nasledkem pasivni
bilance se pocaly jeviti, dovedla Rakouskouherskd banka obratnou
politikou devisovou v zarodku vZdy vyrovnati.

Podstatnda zm&na nejen u nas, ale ve v3ech valcicich statech
nastala rozpoutanim obrovského svétového zdpasu. Veta bylo po
idyle ménové. Ohromné ndklady vale¢né ve vSech zemich hrazeny
byly prirozené vedle vypiajéek vale¢nych predev$im udvérem der-
panym u cedulovych bank. Uvér tento, odpovidajici nesmirnym
rozmérim svétové valky, vzrostl oviem vSude na miliardy. Na-
sledkem toho ob&h bankovek ve ¢tvrtém roku valky u v3ech cedu-
lovych bank vykazoval naproti dobam mirovym neobycejny vze-
stup. Tak obihalo bankovek

koncem ¢Cervna 1914 v prosinci 1917
u banky Rak.-uherské . . . . 2129°0 mil. korun 17.740'0 mil. korun
u Fisské banky n&€mecké . . . 2909'0 mil. marek 10.691'0 mil. marek
u banky anglické . . . . .. 297 mil. liber 43'9 mil. liber
u baunky francouzské . . . . . 6912°0 mil. frankd 22.821'0 mil. frankl
u banky italské . . . . . .. 17300 mil. lir 6.650°0 mil. lir
u statni banky ruské . . . . . 1630°0 mil. rubld 18.917°0 mil. rubld.

Jest zfejmo, Ze tyto miliardy bankovek nepfisly do obéhu
normalnim zplsobem, soukromohospodarskymi eskontnimi a lom-
bardnimi obchody bank cedulovych, nybrz jednostranné poskyto-
vanim neobmezeného uvéru statniho. A i tam, kde vydany byly
na zakladé lombardu soukromého, byly podkladem tohoto lombardu
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zase predevsim vale¢né vypljcky, tedy opét zaruka stdtni. Ne-
mohlo tedy také byti rec¢i o samocinné vlastni regulaci ob&hu
bankovek, dle niZ v dobach normalnich se mnoZstvi bankovek
samo prizplsobuje vétsi neb mensi potrebé platidel. Ob&h banko-
vek stoupl daleko nad normdalni potrebu. Aby se tak stati mohlo,
bylo ovSem nutno odstraniti zdvoru, ktera tomu zbraiiuje, to jest
predpis o kovové thradé. Skutecné také hned na pocatku valky
u onéch cedulovych bank, kde predpis takovy existuje, byl suspen-
dovan. U néds s2 to stalo zndmym cisafskym naiizenim ze dne
4. srpna 1914, ovSem zcela vSeobecné znéjicim, jimZ vedle jinych
dilezitych ustanoveni stanov zruSen byl predpis ¢l. 84. o dvou-
pitinové thradé kovové a o zdanéni bankovek kovem nehrazenych,
pokud 600 mil. K prevySuji.

Odstranénim thradnich predpist doznal ovSem u cedulovych
bank pomér kovové uhrady k celkovému mnoZstvi vydanych ban-
kovek velké zmény. KdeZto mnoZstvi bankovek nadmiru se roz-
mnozilo, zasoba drahého kovu, aZz na riSskou banku némeckou,
viude poklesla, jezto zlata pouzito bylo ku platim do ciziny. Ko-
vovy poklad, ¢itaje v to i zlaté devisy a pohleddvky na zlato
v cizing, ¢inil

koncem ¢ervna 1914 v prosinci 1917
‘ v poméru vV poméru
selkem k bankovkam eolkem k bankovkdm

u banky Rak.-uherské . 12699 mil. korun 59:6°/, 10800 mil. korun*) 60/,
u Fi¥ské banky némecké 12530 mil. marek 4309 24056 mil. marek 22-5%
u banky francouzské . .4104°0 mil. frankd 59-8%, 33030 mil. frankl 14'5%,
u banky italské . . . . 11050 mil. lir 63'8°/, 7920 mil. lir 11:99/,
u stdtni banky ruské . . 16010 mil. rubld  982°, 1292:0 mil. rubld 679,

NuZe, jaky t¢inek mé&lo na jedné strand onojveliké mnoZstvi
bankovek, na druhé strand znacny ubytek kovového pokladu?
Otazka tato tyka se kvantitniho problému penézniho, to jest jich
hodnoty. Jest znima kvantitativni theorie klasické $koly narodo-
hospodaiské i namitky proti ni ¢inéné. Theorie ona ve své exaktni
- formulaci pravi, Ze hodnota penéz jest v opa¢ném poméru k jich
mnozstvi, tedy dvejnasobné mnozstvi penéz ma za nasledek po-
kles jich hodnoty na polovici, ¢&ili dvojndsobné zdraZeni vseho
ostatniho zbozi. Jest ziejmo, Ze v této ostré, mathematické formé
theorie tato neobstoji. Ma stejné slabiny jako Cetné jiné theore-
tické poucky ekonomicko-liberalni skoly, jest pFili§ absolutni, pre-

*) Z toho zlatého kovu jen 264 mil. K.
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zirajici podminénost predpokladd i plsobnost mnchych Zivld rusi-
vych, které plné u¢inkovani za zaklad vzatych Cciniteld znemoz-
nuji. NeprihliZi se tu k zndmym ndhrazkdam penéZnim, k zarizenim
hotové platy uSetrujicim, k rychlosti ob&hu penézniho, k zdsobdm
hotovosti v bankach odpoéivajicim atd. AvSak v zasadé samé,
posuzuje-li se theorie kvantitativni nikoliv jako néjaky exaktni
zakon, nvybrZ jen jako empirickd zkuSenost, uréitou tendenci vy-
jadfujici, nelze ji upfiti sprdvného jadra.*) Zna¢né rozmnoZeni
platidel mélo dle zkuZenosti vZdy za nasledek Kklesnuti jich hod-
noty, vyjadrujici se v cenach vSech statkd ostatnich. OvSem pri
kovovych, plnohodnotnych penézich se tento u¢inek nemiZe trvale
dostaviti, ponévadZ se jevi tendence mezinarodniho vyrovnani jich
hodnoty tim, Ze prebytek kovovych penéz odplyva do ciziny za
levn&jsi zbozi odtamtud dovaZené. Ani pri volné sménitelnych
bankovkach netfeba se obavati jich prevydeje a znehodnoceni,
ponévadZ vlastni svlij ob&h reguluji a cedulova banka, aby uhajila
svlj kovovy poklad, bude opatrnou diskontni politikou proti ne-
prfimé&renému jich rozmnozeni vZdy v¢as reagovati. Ale jinak tomu
jest pri nesménitelnych bankovkach a statovkdch s nucenvm
obéhem. Tu neni Zadné prekdzky jich rozmnoZeni a tedy znehod-
noceni, zejména kdyZ i predpisy o jich thrad& aneb kontingento-
vani jsou zruseny.

Ukaz znehodnoceni papirovych pendz nasledkem jich prevy-
daje ov8em ani zasadni odptrci kvantitativnhi theorie nemohou
popirati. Ale vysvétluji jej opacné. Nikoliv ndsledkem pievydaje
papirovych penéz stoupaji ceny a jevi se vsecbecnda drahota, ny-
brz naopak ndsledkem drahoty a stoupani cen nutno pry roz-
mnoZiti platidla. Tak ve valce nasledkem v&eobecného obmezeni
vyroby, nedostatku surovin a pracovnich sil, podvazani dovozu,
zvysené spotfeby pro cely valedné stoupaji nepfetrzité ceny vieho
zboZi, jak vyrobkii zemé&délskych tak i primyslovych, stoupaji i mzdy,
naklady vyrobni a dopravni atd. Tim vyvolana vieobecna drahota,

kterda vyZaduje daleko vétsiho mnoZstvi platidel neZ v dobach
normalnich.

Neni pochybnosti, Ze viechny tyto pri¢iny skuteénéd ve vilce
vedly ku stoupdni cen a zdraZeni. Ale z toho nenasleduje, Ze lze
kvantitativni theorii po strance pri¢inné souvislosti prosté obra-

*) Tak uzndva i Ad. Wagner, alkoliv jinak theorii tuto potira (sr. téhoz
Socialokonomische Theorie des Geldes und Geldwesens, 1909, str. 190 nasl.)
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titl a Fici: za priéinou vysokych cen prevydej papirovych pendz. Sku-
tec¢nosti uvedené pouze spoluptisobily ke stoupani cen, ony spolupii-
spély ku drahoté a jesté ji zostFovaly, ale jednou z hlavnich pri¢in
prece ziistava nesmirné rozmnoZeni platidel. VZdyt na stoupdni cen
mely acast 1 takové hospodarské statky, pri jichZ cenach ndaklady
vyrobni nemaji vyznamu, ku pf. produkty lesni, ovoce, zviFectvo, ne-
movita plda a j. v. Mimo to u¢i zkuSenost, Ze i v dobach mirovych,
kdy nebylo onéch zvlastnich pri¢in vale¢nych, které tentokrat ku
drahoté prispély, vidy dosud prevydej penéz papirovych mél za
nasledek drahotu, jejimZ nejzreteln&j$im, byt ne zcela presnym
vyrazem jest rozdil hodnoty mezi témito znehodnocenymi pené&zi
papirovymi a penézi kovovymi, na které zné&ji, éili t. zv. aZio.

Nejpresn&)Sim méritkem pro vysi azia jsou kursy devis, to
Jjest smének na zlatou ménu zngjicich, v cizich stdtech splatnych.
Srovna-li se kurs devisy s jeji cenou paritni, kterd odpovida sku-
teCnému mnozstvi zlata v ni obsaZenému a domdci ménou vyjadie-
nému, vysvitne vySe azia. Nejlip jest vziti za zdklad né&jaky stat
neutralni,na p¥. Svycarsko, ve kterém znehodnoceni mény z vale¢nych
pri¢in nenastalo. Sménec¢ny kurs Svycarsky vykazoval na pr. 11. G-
nora t. r,

Rakousko za 100 korun 57  frankd, tedy pfi parit& 105 aZio 849/,

Némecko » 100 marek 87 > » » > 1234 > 429/,
Francie » 100 frankd 7890 » > » > 100 » 270/
Italie > 100 lir 5225 » I > 100 > 91v,

Anglie » 10 liber 21430 > > > > 26220 » 17°,

Jediny tento denn oviem nerozhoduje. AZio skoro kaZdodenn&
kolisa, jednou klesa, po druhé stoupa. Ale disaZio v riizné oviem
vy&i vyskytuje se u v8ech stat valéicich naproti statim neutralnim.

Odptrci kvantitativni theorie také disaZzia popirati nemohou.
Ale vysvétluji vznik jeho jinym zplsobem. Poukazuji k mimorad-
nym pomérim mezinarodni trzby, kdy vyvoz do nepratelskych
zemi jest uplné& zamezen, naproti tomu dovoz ze statd neutrdlnich
velmi zna¢ny. Tim stdva se obchodni i platebni bilance ve v3ech
valcicich zemich velmi pasivni. AvSak pasivni bilance ma, jak znamo,
nepriznivy vliv na kursy devis, jeZto nabidka jich znaéné prevy-
Suje poptavku po nich. Neprizniva platebni bilance stlacuje tedy
kursy devis a obmezeny vyvoz neni s to pisobiti dostateénou
mérou ve sméru opa¢ném. Tato argumentace jest dojista spravna.
Jisté i pasivnost bilance obchodni spoluicinkuje na vznik aZia a
znehodnocuje ménu a jest pravda, Ze v dobach mirovych Géinek
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tento nikdy nemizZe nabyti takového stupné jako ve valce. Jednak
pasivni bilance a nepriznivé kursy sméneéné samy v sobé chovaji
samoé&inny korektiv zpétné pisobici, jsouce podnétem k vyvozu,
pri kterém exportér ziskdva na cizich devisich, a stladuje tak
vysoky kurs sméneény nazpét. Jednak nemiZe kurs sménedény pre-
stoupiti t. zv. bod zlatovy, totiZ onu vy¥Si, kterd odpovidd nakla-
dim dopravnim a pojisfovacim se skutednym zaslanim zlata do
ciziny spojenym. Nebot jinak by radéji hotovym zlatem bylo pla-
ceno a dalsi poptavka po cizich devisich by ustala. To oviem
plati jen tam, kde cedulova banka bankovky své za zlato volnd
sménuje, pii ¢emZ za nepriznivé platebni bilance pak nucena jest
chraniti svij drahy kov zvySenim sazby diskontni. Ale i tam, kde
volné sménitelnosti bankovek neni, miZe banka cedulova udéelnou
politikou devisni proti stoupajicimu kursu sménednému pdsobiti
a paritu mény chraniti. Déje se to, jak tomu bylo v dobdch mi-
rovych i u nds, tim, Ze banka cedulova opatfi si dostateénou zasobu
cizich devis a jest pak s to regulovati jak nabidku tak poptavku
a ovladati tak jich trh.

Jinak ve valce, kdy proti ohromné ¢islici dovozu stoji skrovna
pomérné Cislice vyvozu, kdy zdvratna poptavka po cizich smén-
kach kurs jich Zene bourlivé do vyZe. V t&ch dobdch banka cedu-
lova jest povinna co nejusilovnéji svij poklad kovovy, potfebami
valeCnymi beztoho jiZ podstatné dotCeny, chraniti a vyvoz zlata
jest vibec zakazan. Horni bod zlatovy tu nema tedy Zdadného vy-
znamu, kursy devis stoupaji nad tento bod neobmezené& dile a jevi
se ve stale stoupajicim disaZiu domdacich papirovych pendz naproti
zlatu.

Ale pravé stav tento dochdzi nutného jest& zhorseni dalsim
soustavnym vyddvanim papirovych platidel. Jest zndmo, Ze i v do-
bach mirovych mlZe prevydej papirovych penéz dpln& paralyso-
vati priznivé uéinky aktivni platebni bilance na mé&nu. D&jiny nasi
mény nam dosvédéuji, Ze 1 v dobdach prevladajiciho vyvozu nage
statovky trpély znaénym disaZiem, a to aZ do té doby, pokud jich
mnoZstvi se neprizpisobilo zvySené potiebé celkového ob&Ziva na-
sledkem vzristu obyvatelstva, intensivnéjsiho primyslu, rozvoje
trzby, vétsi podnikavosti atd. Protopri stdlém rozmnoZovani platidel
malo uéinnymi jsou prostfedky smérujici k podpofe vyvozu a obme-.
zeni dovozu za u¢elem zlepSeni platebni bilance v dobdch véleénych.
Nehledic k tomu, Ze zplsobem takovym se zasoby statki doma
nutné potfebnych (uhli, cukr, petrolej a j.) jeSté ztencuji a dra-
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hota jestd zvySuje, zlstavaji prostfedky ony proti stdle stoupajici
zaplavé obdZiva bezmocnymi. RovnéZz madlo plsobivym, aneb jen
na prechodnou dobu idlevu poskytuje uzavirani vypljéek v cizich
spratelenych neb neutralnich statech ve zlaté. Jest to jen oka-
mzita odpomoc, nebot pozdéjsi zavazky trokové platebni bilanci
jests zhor3uji. Také zrizeni t. zv. devisovych tustreden, to jest sou-
stredéni vSech®platd do ciziny, jich kontrola a vliv na kursy devis
sotva miZe z téchto pri¢in prinésti proti stoupani disaZia pod-
statnou a trvalou odpomoc. I kdyby dfive bylo uvedeno v Zzivot,
neZ se skuteén& u nas stalo, a kdyby hned bylo zarizenim zavaz-
nym, mohlo prinésti vZdy jen chvilkovou ulevu nehledic k povazli-
vym obétem finanénim, jeZ opatreni takové vzdy vyzaduje.

Tak se ukdzalo, ?e v t&chto zcela mimoradnych dobach, kdy
skoro cely svét zachvacen byl svétovym pozarem valeénym, k udr-
zeni a zachovani hodnoty mé&ny naprosto nesta¢i rizné ty pro-
stfedky, které nazvoslovi Knappovo nazyva »exodromickymie, a
které maji za 1ucel uméle zjednati rovnovahu domaci meény na-
proti ciziné pri pasivni bilanci platebni.

A na tomto zachovani mezindrodni parity mény Knappovi
1 jeho gkole jedin& zaleZi. Co do u€inklt znehodnoceni meény na
poméry domaci jevi Knapp nepochopitelnou lhostejnost, vyplyvajici
z jeho zvlastni theorie t. zv. »amphitropické«. Dle ného jest totiz
kazdy zdroven véritelem jakoZto prodavajici své vyrobky, svou
praci, své zboZi atd. a dluZznikem jakoZto kupujici spotrebitel. Jest
pry dle toho naprosto nerozhodno, jakou kupni silu a hodnotu
maji penize. Co kdo draZe plati jakoZto kupujici, o to draZe pro-
ddava jako prodavajici a naopak. V tom jest oviem zFfejmy omyl.
Nebot toho dvojité postaveni véritele a dluZnika nemusi byti sou-
dobné. Zapuj¢i-li véritel 1000 K v plnohodnotné mén& a vrati-li
mu dluZnik po vzniknuti 100, disaZia téchto 1000 K, jest to sice
tdZ nominalni suma a véritel ji musi k zaplaceni svého dluhu
prijati, ale ve skuteCnosti jest to o polovici méné. Ziskd tedy
dluznik a ztraci véritel. A naopak zaplj¢i-li véritel za 100°,
disazia 1000 K a stoupne-li mezi tim hodnota penéz na plnou
vySi, musi mu dluznik vratiti tychZz 1000 K nominalnich, ve sku-
teCnosti vSak majicich kupni silu dvojnasobné velikou. Utednik
a délnik po vzniknuti 100°/, disaZia za tyZ plat koupi jen polo-
vici toho, co koupili drive, stejné vkladatel spofitelny za tyz rok
stejné ale i stat za tutéz vysi dani. KaZdé znehodnoceni mény ma
tedy za nasledek nezaslouZené zisky na jedné a ziraty na druhé
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strané, pri ¢emZ mohou byti a jsou jiné vrstvy hospodarské, které
ziskaji a jiné, které ztrdceji. Predpoklad, Ze tentyz, kdo ziskd, na
druhé strané ztrdci, a naopak, jest tedy zcela libovolny a nesprav-
ny. Kazdé znehodnoceni mény ma za nasledek ndhodné presuny
majetkové a jest tézkym zlem, tim vétSim, ¢im znehodnoceni samo
dosahlo vys$siho stupné. :

V tomto stavu nalézaji se dnes vice méné v3echny valcici
zemé. Vedle ziroceni a umoreni obrovskych vale¢nych dluhid bude
nejdileZité)Sim, ale i nejnesnadnéj$im tkolem budoucnosti, kdy a
jakym zplsobem bude reSena svizelna otdzka znehodnocené mény.
Ma-li se tak stati pozvolnym povznesenim mény na byvalou vrover,
coZ by zase predpokladalo odstranéni prevydanych papirovych penéz
proménou dluhu bankovkového ve dluh staly a pokud mozZné zlep-
Seni trZebni bilance. Aneb snad mé& hlaboce a trvale znehodnocena
ména byti stabilisovdna na nynéjsi drovni, ¢ili provedena jeji za-
konna devaluace, oviem s pokud moznym Setfenim prav nabytych ?
Obé ma své vyhodné a stinné stranky,a¢ druhy zplsob pres zdan-
livou svou odiosnost spiSe odpovida zdsadé spravedlnosti, nez prvy.
Nez to jsou otazky, o kterych pred¢asno dnes mluviti, kdy konec-
na likvidence svétové valky jest jesté pohrichu v nedozirné délce.

TaZzeme se nyni tedy, jak ve svétle téchto zkuSenosti osvéd-
¢ila se Knappova statni theorie penézni a zdali skute¢né ma pravdu
jeden z horlivych jehostoupenct tvrdé&, Ze valka prinesla hojnost
zkuSenostj, jez statni theorii pené&Zni potvrzuji jakoZto spravnou*).
Rozumi-li se tim jen kvalitni stranka pené&Zniho problému, to jest
Ze za Jistych pomérl urcité papiry, statni autoritou jakozZto za-
konné platidlo vydané, mohou miti svou vlastni hodnotu od dra-
hého kovu, na ktery znéji, nezavislou, pak oviem valec¢né udalosti
jev tento plné& potvrdily. Ale ovSem jev tento neni ni¢im novym
a nebylo k potvrzeni jeho treba valky. JiZ v celé stardi literatuie
jest ukaz tento znam a pri t. zv. papirové méné, to jest pri nu-
ceném ob&hu nesménitelnych stitovek a bankovek, zcela obvykly
Takové papirové penize maji zpravidla hodnotu niZ3i, nez penize
kovové, jez representuji, maji disaZio. Ale neni ani vzacny zjev
takovy smeérem nahoru, Ze totiZ penize sice kovové, ale méné hod-
notné, jakymi jsou zejména mince drobné, maji vy3si hodnotu,
nez mnoho-li ¢ini hodnota kovu v nich obsazeného. Jest to na-
sledkem obmezeného mnozstvi, v némz jsou raZeny, jezto jen stat

*) Schmidt: Neuere Urteile uber die staatliche Theorie des Geldes,
Schmolleriitv Jahrbuch sv. 41. 1917,
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je smi raziti v urditém, zdkonem kontingentovaném poctu, odpo-
vidajicim nutné potrebé, za naprosté nepripustnosti razby sou-
kromé. Znadna poptavka po takovych drobnych penézich a ne-
mozZnost jich samoc¢inného rozmnoZeni pozveda jich hodnotu nad
vnitini hodnotu jich kovovou. A podobnym zplisobem lze vysvétliti
i onen, ovSem jiZ ridsi dkaz, Ze i papirové penize, tedy vnitiné
bezhodnotné, mohou se v hodnoté povznésti i nad hodnotu ko-
vovych penéz, jez plvodné predstavovaly. Tak tomu bylo pravé
v onom uvedeném pripadé, kdy koncem let sedmdesatych rakou-
ské papirové zlatky nasledkem neprekrocitelného jich kontingentu
a priznivé platebni bilance, rozvoje hospodarského i stoupajiciho
obyvatelstva, tedy rostouci po nich poptdvce s jedné strany a
nasledkem znehodnoceni stribra s druhé strany po zastavovani
volné razby jeho nabyly vy$3i hodnoty neZ stribrné zlatniky.
Tyto tkazy tedy jiz v dobach mirovych byly zndmy a i kovova
theorie penézni k nim zaujala stanovisko, povazujici je ovSem
za jevy abnormalni. Po této strance tedy neprispéla ni¢im novym
valka k utvrzeni statni theorie penéZni. AvSak svétova valka osvi-
tila, a sice osudnym zplsobem, po druhé strance problém penézni,
totiz po strance kvantitni. Pravé po oné strance, pred kterou az
dosud stoupenci statni theorie penézni jaksi umyslné zavirali zraky
a kterou tak podcernovali.

Vilka ukdzala az prilis jasné to ohromné nebezpeci a cely
ten povazlivy rub oné theorie. Od dob John Lawovych a assi-
gnatlh francouzské revoluce az do protiotrocké valky statd Severo-
americkych vzdy papirové penize zpUsobily tézky rozvrat orga-
nismu hospodarského. Toho i Knapp sam dobre byl si védom, proto
oteviené priznaval prednosti zlaté mény a dokonce se ji nechtél
vzdati. Jinak Heyn, Bendixen a jini, jiZz pokladaji i kvotni dhradu
kovovou pii bankach cedulovych za zbyte¢nou a nepomérné néa-
kladnou. Dle nich stacilo by jen zcela nepatrné mnozstvi zlata za
ucelem regulace kursil devis, pro poméry domédci pak thradu ko-
vovou vibec odmitaji (t. zv. Goldkerndeckung). AvSak zapominaji,
Ze predpis urcité dhrady kovové jest to, co pravé posiluje jednak
divéru v kupni hodnotu bankovek, jednak Ze jest to pravé ona
zavora, ktera, dokud jest zachovavana, prekazi kazdému prevydaji
bankovek a povazlivym disledkim z toho plynoucim. Oni chtéji,
jak bylo jiz praveno, zlato vibec vylouciti z funkei penéZnich
v obchodu domacim a tési se jiZ, jaké rozpaky zplsobi nepratel-
skym zemim, vrhnouce jim vSechno prebytecné, a tim dle minéni
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jich znehodnocené, zlato na krk. Pro domdaci ob&h hospodarsky
poklddaji pak meénu papirovou za nejlepsi a nejdokonalej3i sou-
stavu meénovou.

Po strdnce ryze theoretické nelze pokladali my$lenku tuto
snad za zcela absurdni. Neni pochybnosti, Ze 1 penize papirové
bez jakéhokoliv podkladu kovového by mohly bez poruchy plniti
tkoly platidla i ménidla, ba i na zdkladé své nikoliv autoritou
statni, nybrZ obecnou spolefenskou divérou udrZované funkéni
hodnoty i kol méfitka hodnot. Av3ak s jednim predpokladem.
Kdyby totiZ mnoZstvi jich mohlo byti stdle reguloviano presné
podle docasné celkové potreby ob&Ziva celého hospodarstvi narod-
niho. Le¢ tato celkova potreba jest veli¢inou matematicky nezji-
stitelnou a proto predpoklad onen jest nesplnitelny. Tim méné
oviem uskutecnitelny jest idedl néjaké papirové mény mezinarodni,
ktery by vyzZadoval pevnou Umluvu vSech statl celého svéta o
celkovém kontingentu mezinarodnich papirovych penéz dle uréitého
kli¢e na jednotlivé zemé rozvrZeny. To jsou prosté utopie. Plati
tu slova osvédceného znalce a nikoliv zaprisahlého metalisty Helffe-
richa, jimZ konéi svlij znamy spis o penézich.*) »D&jiny jednotlivych
mén papirovych nuti nds k zavéru, charakteristickému pro lidskou
nedostate¢nost, Ze opatfovani penéz pro narodni hospodarstvi a
tim i hodnota jich pravé v téch zrizenich ménovych nejhiire jest
upraveno, pri nichZ regulovani to nejuplnéji ziistaveno jest v moci
lidské vile.« Nezbyva tedy nez i tu uznati lidskou malomoc pred
nezvratnym pdsobenim pevnych spolecenskych a hospodarskych sil
a prese vSechny nejsmeéleji vykonstruované theorie vratiti se k staré
pravdé, Ze drahé kovy aZ dosud nejlépe obstaravaly funkce pe-
nézni. Zistane tak zajisté i pro dohlednou budoucnost a pravé
velkd svétova valka to dotvrdila.

O o a

Davka ze jméni.
Dr. Otakar Sev&ik.

Valka resp. zkuSenosti, k nimZ jsme b&hem valky dospéli,
zpisobily pronikavé zmény v nazirani naSem na rdzné theorie
narodohospodarské, na tkoly a funkce statu, na ¢etné problémy
kulturni a sociologické a pod. ZavaZnéj&i a prakticky daleko-
sahlejsi jsou vSak presuny, k nimZ doslo v rozdéleni a vécné hod-

*) Helfferich : Das Geld, 1903.



