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Nova cesta Némecka.

Stresemannova tloha na hospodiarské rekonstrukei rise,

Predvaleéna zahraniéni politika némeckd, vybudovana na zakladeeh
danyeh Bismarckem, se do té miry odklonila od piivodni jim dand linie,
Ze nebyla s to dostdti pIn@ svym dkoliim. Nebyla spravné informovina
o svétovém vetejném mintni, jeji vliv na smérnice vyvoje politickyeh
uddlosti doma byl minimdlnf a sv¥m piilifngm optimistickym nazirinim
-~ sméfujieim k jedinému eili — selhala, kdyz doglo k Peseni sv®dového
konflik tu.

Proto pred Gkoly tim t&zsi byla postavena zahraniénf politikn povi-
leéného Némecka. Méla vyfesiti mnoho dkold, na néz nebyla a nemohla
ani byti pFipravena, Némecko diiveéjsi, svou mocel politickou a kolonidlni
a hlavn@ vniténi, rychle vzrilstajief moef hospodaiskou bylo jednou z vel.
mocf, kterd hraly prim na svétovém foru, Naproti tomu Némecko povi-
leéné mélo nejen tézky vnitini poeit poraZeného se viemi diisledky, proje-
vujicimi se ¢im ddle tim tiZziveéji na poli hospodarském, nybrz muselo,
zvIladté na poli zahraniéni politiky, zaéiti od poéitku a velmi tézeo se
vypracovivati, nez bylo uznino rovnocennym éinitelem v Zenove, Bylo
nutno vychiazeti ze zeela odlisngeh predpokladi za phetvofend situace
vnitropolitické. V diisledku nastalgeh zmén byla zahraniéni politikn Ffie
postavena pred tkoly, jimz se pred vilkou ppilis nevénovala, pred dkoly
prevazng hospoddiské povahy. Proto nenf divu, ze hlavné v prvych do-
bich byla vystavena ji nesvédéicimu stiidint $¢fi. Stabilisace — . j. sle-
dovani pesné vytéené jednotné linie — pFidla teprve tehdy, kdyz v dobich
nejtézsich pro Némecko (v boji proti obsazeni Poruif, pi hrouceni se
marky a nidkupnf sily Sirokych vrstev) prigel novy kanclép — Gustav
Stresemann (v srpnu 1923), aby se ujal na 100 dnf fizeni osudfl celého
statu a pak - az do své smrti — Pizeni jeho zahraniéni politiky.

Refen{m nejtdéziich problémé némecké zahranién politiky byl pové-
ren ¢lovek, ktery az do konce vilky, pies svoji 12letou éinnost poslance
v Fisském snému, byl diletantem v zahraniéni politice, ktery byl sice
rozenym agitdtorem a organisitorem a ovlddal vnitini politiku, na druhé
stran® vak neznal cizich feéf, nemé&l kontaktu se zipadem, nebyl nikdy
pred vélkou ani v Londyn¥, ani v PaifZi, neznal psychologie svétového ve-
fejného min&ni, nemdl v ostatnim svété styéngeh bodd, o ndz by se pii
svém velkém poslini mohl opiit, ktery véak pies to mél tolik sily a od-
vahy, aby se pustil do prace presahujici lidské sily a joz, jak se nakonee
ukézalo, pFesdhla i sily jebo a zdolala jej.

Nejen jeho viledné, ale i povileéné vyroky ukazuji na to, Ze musel
prodélati velké vnitfnf boje a velky prerod*), nez se vypracoval na hla-
dinu, na niZ pak budoval ziklady k Loearnu.

*) Ve Vymaru (v srplm 1019) hlasoval proti republikinské dstave
abrzy po ja}im prijeti pravil na verejné schiizi v Osnabriicku (v zdii 1919):
»Monarchie je nejvhodndji viddni formou pro Némecko®,



e

47

Mél pred sebou tézsi dkoly, nei pred jaké byl postaven sim Bis-
marck, Za prvé Bismarck vytvirel jen politiku, nemusel briti zietele na
diisledky hospodiiské, Tyto viak dnes po vilee zeela prevlidajf, Za druhé
Bismarck budoval ziklady némecké #ige, aniz by byl zatiZen predstavami
minula, stavél budovu z pevngeh zdkladii a bojoval jen proti spodnfm
proudiim. Na druhé strand Stresemann stil ve ziicend budoveé — v dobg,
kdy hospodaiské sily stitu byly v troskéch — a nemohl se ani plné
opriti o ty, ktefi sice na ném zadali, aby vybudoval ,nové N&mecko,
pri tom se viak divali na ndj podeziivavé pii kaZzdém jeho kroku, sledo-
vali ho se zaujetim a s prili§ ostrou, dasto nekonstruktivni kritikou, Sel
za cilem, jejz sice kazly uzndval, ale pri jehoz proviadéni muijeho viastni
strana, jejimz byl zakla {atelem, ¢asto nevéiila.

Veliky tkol rekonstrukee némecké zhraniéni politiky a posice N&-
mecka na svétovém foru byl svéfen do rukou clovika, ktery vySel z pri-
myslu a ktery se dival na véei ofima nirodohospodaie. Byl jednim z mdla
politikil, ktefi ovlddali hospodirskou strukturu Nemecka a kteri videlis
teho Némecko bezpodmineénd potiebuje ke svému Zivotu. Na rozdil od
politiky diivejsi, kterd tesila otdzky hospodiiské s hlediska politického,
redil on problémy politické s hlediska hospodaského, Uvedomoval si plnd,
ze Némecko musi nejprve dosici syé predvileéné ndkupni sily, aviak
VysSl vyrobnf a odbytové kapacity, aby se mohlo stdti opét hospodar-
skou velmoef, To byl nutny pFedpoklad k vybudovéni jeho posice velmocei
politické.

V. prvé etapé tohoto vgvoje docflil, jakozto kancléd, likvidace adporu
v Poruff, Zabranil tim dalsimu plytvan{ ndrodnim jménim a — jak bylo
zdlirazn¥no se strany ndmeckgeh hospoddiskyeh kruhfi — zachrdnil né-
mecké hospoddtstvi. Poté ndsledovala jedna z nejtdsich aloh i postaven
marky na pevnou basi. T¥mito dvéma &iny ukézal svétu, hlavnd viak
svétu finanénfmu (na ném Némecku v prvé fadd zflezelo), jaké ma v sobd
némecky ndrod ohromné zdroje energie a divéry v sebe sama. Tim zadal
budovat Stresemann to, co tvorf podklad véeho dneinfho hospodéaiského
déni - divéru, A oto se zde v prvé tadé jednalo: o vytvoreni ovzdusi
diviry na mezindrodnim foru, aby pak mohla byti pomoel ciziny zaji§-
téna stabilisace voitinich hospodafskyeh pomdrit N&mecka. Uspéchem
v tom sméru bylo znatné piepsini 800milionové plijéky Nemecku na
zakladé Dawesova plinu a niasledovavif investice zahraniéniho kapitalu
ve viech oborech némeekého hospoddiského podnikdni®).

Dal&f etapou bylo vybudovini politické dobré viile, diivéry, na jejim?
podkladé by pak mohlo dojiti k dalgi stabilisaci nejen némeckych, ale
evropskyeh politickgch pomerd a k vyjasnéni vztahi mezi jednotlvimi stity.
Nutnost tohoto vyvoje vynucovala tézka chronickd hospoddrskd situace
Evropy po skonceni vialky, Tato politikn smérovala k Loearnu; tam
WV prvyeh evropskgeh rozhovorech® byly dany ziklady ke skuteéné spolu-

*) Zahraniéni kapitil, dnes v Némecku investovany, presahuje 11Y/,
miliardy marek (209, celk. dvéru, jeji poziva celé némecké hospodarstyi).
Z toho ¢ini pies b'/, miliardy dlouhodobé kredity.
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praci Némecka s ostatnimi staty, ke vstupu do Spoleénosti narodt, k pii-
mému jedndni v Thoiry, Pak teprve mohlo byti pristoupenok dojedndni
nejdiilezitejsf povaleéné obchodni smlouvy (francouzsko-némecké ze 17,
srpna 1927) a k d&inné spoluprici s Némei na svétové hospodiaiské kone
ferenci. Dalsf vyvoj jest v dobré paméti a byl jen samoziejmym diisled-
kem vyvoje Stresemannovy politiky. Jen touto ceston mohlo - stupep
po stupni - dojiti k vypracovani Youngova planu a ke koneénym jed-

nanim v Haagu,

Kdo sledoval Stresemannovu politiku, vidél, ze Haag nemél byti po-
sledni etapou jeho Zivotniho programu. On siam si véak byl v poslednich
dobdach védom toho, Ze se pred nim vytvorilo memento mori, Snazil ge
premoci chtadnouci télo napé&tim viech svych sil, svou ohromnou energif
a pevnou vili. Zivot viak, ktery prindéel vyadtovini za viéné plepinani
sil, byl siln&jsi, Dosdhl etapy, kterd jaksi uzavirala jeho prvy tkol, kdyz
nastupoval misto kancléfe: ,Némecko neni moZzno povazovali za samo-
statny stit, dokud nebude miti opét pevnych hranic a ve svych rukou
vykon stitnf suverenity* (poukaz na obsazeni podnik{l, drah a Giadi v Po-
ruff francouzskymi okupaénimi Grady). V pité, posledni etap® se mu po-
dapilo odvaliti t&zké bifemeno, dosici odehodu cizich vojsk z Porgni.

Cekaly na ného dalif tdkoly, které mély navazovati na jeho piedeha-
zejici dflo: N&mecko se uvolnilo na poli politickém, stdle viak vice jest
svazovano na poli hospodiiském. ,Precizeni* némeckého priimyslu a ob-
chodu zahraniénim kapitilem neni malym a jednoduchym problémem a
finanénf stabilita ¥fSe neni az dosud pln& vyvizena. Kdo sleduje dnes po-
hyby mezindrodniho kapitilu a jeho stile rostouci koneentraéni moe, vidi,
ze dalsi perspektivy némecké hospoddiské politiky v tomto sméru nejsou
nejrizovejsimi.

Avgak to, co phinesl svou konsolidaéni praci a plesnym dodrzenfm
vytéenych smérnic nejen Némecku, ale nepfimo i ostatni Evropé (pred.
poklady pro klidnéjsi spolednou prdci), to mu zaruéuje velmi destné misto
v d&jindch.

Postupoval ¢asto ve své politice tak, ze byl doma vin&n z velezrady
(a to nejen tiskem pravice) a v kvtnovgceh volbdch 1924 ztratil 11/, mi-
lionu hlas. Onsdm osobn® dovedl v sob& zlomiti velmi mnoho a obito-
vati své ji pro lepd{ priSti generacf. Piipomefime si jen jeho viroky
v prvych letech po vdlee (negace oproti fepublice) a pak jeho od,
hodlini — jeti do PafiZe (prvy zahranieni ministr Némecka po versail-
leské smlouvé).

Stresemann vysel ze saského priimyslu, Byl sice rodem z Berlina
(zchudychberlinskygch stfednich vrstev), dokonéil viak svoje studiav Lipsku
a vlivem svych profesorfi dostal prvé misto v saském priimyslu v§robefl
dokolddy, jakoZto sprdvee jejich tstiedni kanceldfe. Tato price mu viak
nestadila, jeho iniciativa vyzadovala §irdf pole plisobnosti.
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Proto po jednoroénich piipravngch pracech se mu podarilo ziskati
37 tovdren, aby se zorganisovaly ve ,Verband sichsischer Industrieller;
do konce prvého roku &innosti bylo organisovino 180 firem. Kdy# se viak
brzo nato poéaly jeviti praktické vysledky nové organisace, zadalo ¢lenstvi
rapidnd vzrlistati, takZe po dvouleté ¢innosti dosaZeno tisfce élendt a pii
desetileti mél Svaz jiz pres 5000 clenskyeh firem. Tézkou alohou v po-
¢ateich bylo vyvazit ohromné tehdejsi mocenské postaveni tézkého prii-
myslu porgnského. TEZiste Stresemannovy éinnosti na tomto poli bylo
viak hned v prvych dobdch vné Svazu: budoval vztahy s tiskem, s par-
lamentem, jeho snahou bylo ovlivniti fadnd vetejné minéni. To, co vybu-
doval v Sasku, bylo pozd&ji vzorem pri zakladani dal$ich primyslovych
svazli v ostatnim Némecku.

Musel se téZce probojovavati proti predsudkiim a ziskdvati jen krok
za krokem posici, kterd pati{ primyslu, kterd vSak nebyla se strany po-
litickyeh kruh@i uzndvina. Tak na pf. v Sasku prohral velkou kampaii,
i1z chtél doeiliti fidného zastoupeni primyslu v zakonodarnych sborech.
To bylo jednou z hlavnich ppiéin, proé¢ presel z priimyslové Einnosti
do politiky: aby v politice ziskal Fadnou vihu primyslovym zijmim.
V Sasku na pi. s jeho lidnatosti presahujici 300 lidi na 1 kme, kde 749
obyvatelstva se Zivilo z primyslu a jen 11% ze zemédélstvi, bylo viibec
upirdno zastoupeni priimyslu v panské suémovné. Jeden z vlddnich po-
slanct v té dob& dokonce prohldsil: ,Snesli bychom to, kdyby sasky prii-
mysl zanikl, ponévadZ zemédelstvi by docela dobfe mohlo kryti svoji po-
thebu strojit u zahraniéntho primyslu.“ Z toho je nejlépe vidno, Ze viude
bylo, je'a bude nutno bojovati o dosazeni samoziejmosti,

Jost zajimavo, jak se vldda stavéla viéi Svazu primyslu: 1902 o ném
Jnevéddla®, 1904 se na ngj divala ,blahovolné“, 1907 v ném vidéla ,cen-
ného élena zastoupeni povoliani*, 1910 pravil sasky stitni ministr: ,Kladu
zvldgtni vahu na to, aby byly (se strany vlady) péstoviny s vasim Svazem
osobnf vztahy,* V tomto v§voji oficielnfho ndzoru se obrazi nékolikaletd
téZkd price syndika Svazu. :

Agitadni cesty a feéi po celém Némecku jej sezndmily dokonale s jeho
hospodaiskou strukturou a pozadavky. O zahraniéni politiku se viibee
nestaral, dva zdjezdy do ciziny (Belgie, Amerika) pred vilkou sledovaly
jen cfle hospoddiské. Jeho stanovisko za vilky a tésné pred jejim skon-
denfm ukazovalo, #e pln& nepochopil onen veliky vyvoj, ktery se dél
v poslednich dvou desetiletich vné hranic Némecka. V prvych vileéngch
letech v&Fil v némecké vitdzstvi, byl pro neobmezenou ponorkovou vilku.
PondvadZ se dival na véci s hospodarského hlediska, nevidél hlavniho
nepiftele N&mecka ve Francii, nybrz v Anglii. Vypovézeni vilky Spoje-
nymi stity podcefioval: ,hospodifsky vlastn& vilka mezi ob&ma stity jiz
je*, prakticky Géinek amerického vojenského zasahu pieziral. Na sklonku
vilky nebyl sice krajnfm annexionistou, zidal vSak ,vzeti do némecké
ochrany* pobaltskyeh kraji a jeho vyroky o dpravé poméru Némecka
k flimské Belgii nebyly vzddleny podobnych poZadavki.

Dival se na vilku jake na vyslednici hospoddiskyeh slozek; podle
niého to byla Velkd Britanie, kterd si byla védoma vzrlstajici hospodaiské
sily Némecka, a proto celnim reZimem v kolonifeh, znaéenim zbozi ,made in*

Obzor NiarodohospodiiFsky XXXV, 4
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a ochranou patentd (namitenou hlavné proti Neémecku) vlastné s nim jiz
ddvno pied vilkou na hospoddiském poli bojovala. Anglie vedla v prvé
fadd boj o svilij zahraniéni abehod, o svoji hospodiirskou prestiz na mopi,
Proto znatil vilku jako ,Weltwirtsehaftskampt*,

Jeho povileény nazor na predvileénou zahraniéni politiku Némecka
vyznél v jejim odsouzeni. Podle neho selhala zahraniéni politika prave
v tom smdru, Ze se piili§ podiidila ciltim vojenskym a nechala zeeln
stranou ziretele hospodilbské. .

Na potitku vilky opét vstoupil jako ndhradnik do Reichstagu a po
gmrti Bassermanové (1917) se stal &éfem liberdlni frakce, ze kterd, za
jeho vldeovstvi, byla v roce 1919 utvofena strann centra ,Deutsche
Volkspartei“.*)

9. listopad jej zastihl nepripravena na velké udilosti a prerody,
které odekdvaly NEmecko, Pres viechny chyby, které vidél v monarchis-
tickém reZimu, byl pro udrzeni monarchie, 8 v tomto nazirini setrval az
do ruhrského odporu. Pravé na tom je nejlépe vidét, jak velky vnitini
prerod musel prodé&lat, aby mohl nejen délat, ale pifmo Fidit politiku
republiky. Kdyz vak se rozhodl pro republikinsky rezim, pak za nim
stdl celou vahou a bojoval pro jeho upevnéni v&i svoji ohromnou energii.

V nazirdni na hogpoddfské znovuziizeni Némecka ge ligil diametralnt
od Rathenaua; hldsal, Ze hospoddiska sila némeckého lidu tkvi v jeho
sttednich vrstvach; tyto vrstvy nutno zachovat a posilit; obdval se pod-
lomeni podnikéni, zdkladny budouciho daléiho rozmachu Némecka. Poméry
byly ovSem siln&jif a vyhladily v inflaci stiedni vrstvy dplnd. Jedno jest
jisto: Stresemann podceenoval hlavné finanéni kapacitu zdpadu a phece-
fioval kapacitu poraZeného a vysileného stdtu -~ Némecka. Byl si jist
tim, Ze i ostaini nepfitelské stity budou po vilce hospodifsky znaéné
oslabeny a Ze v diisledku toho bude N&mecko moei pijiti op&t v krdtké
dob& k platnosti. Sviij ndzor vybudoval na vibe v individualism a v ini-
ciativnost, jimiZz veéril, Ze jest ve znaéné mire nadin némecky nired,
Zapomnél, Ze predvileénd prosperita Némecka byla vybudovana na stied.
nich vrstvich, které vilka znidila,

Zda se, ze teprve bthem rulrského odporu pochopil svoji dlohu,
Toto obdobi (1922-23) u ného znamend pierod na stitnfka, Pres to, ze
byl v poddteich pro ruhrskou pasivni resistenci, pochopil béhem ¢asu
jako ndrodohospoddk, kam se Némecko po této naklonéné rovind Fiti.
Pochopil dé&jinnou dlohu, jiz m&l slouzit, a v&i svoji energii se vénoval
jejimu provedent.

Zatim co v prvém roce republiky byl pro ,Anschluss* a pro pkipo-
jenf ,Deutschbdhmen* k Fi&i, bojuje jiz tii roky poté proti devise:
»nedat ani fenik“, Hldsal, Ze je nutno dat, co je moZno, neni viak moino
podepsati sménku, kterou nelze proplatit.

V poéitefech odporu v Ruhru na jedné schfizi pravil, Ze timto éinem
Némecko ziskalo opdt tdetu ostatnfho svdta, za nedlouho poté se viak

_ ") V Nirodnfm shromazdéni 19, prvé volebni obdobi 65, druhé 45,
tireti b1, ctvreté 45 manddti.
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jiz_dival na tento problém jen s distd hospodarského hlediska a na podzim
1928 celou akei silnou rukou zlikvidoval,

Pri nastoupeni tifadu kanclére (13, srpna 1928) prohlasil: ,Némecké
zhrouceni a anglickd nezaméstnanost jsou identickymi. N&mecky bolge-
vismus jest anglickym bolSevismem, Zifti-li se Némecko, zifti se celd
Evropa,“ Opfral se o stanovisko finanénich kruhf Spojenych statl: ,Pro
Ameriku jest otizkou prosperity a stagnace, zda Némecko zije nebo vege-
tuje. Americkd prosperitd a jejf dalif rozvoj miize byti jen ve spojitosti
se zdravou Evropou, netrpicl Gbyt&mi,«

PFi Fesenf nejtézifch problémi se v prvé fad@ obracel na primysl
a zdlraziioval jeho povinnost viry v budoucno. Zadal krajni intensitu
vykonnosti uvniti a napsti viech vztahi vng, omezenf nenutnych dovozi
a bezpodmineénou podporu vyvozi,

Byl jednim z mdla némeckych politikii, kteif si uvddomili, 7e N&-
mecko zaplatilo daleko draze vdlku hospodaisky nei politicky a — Ze
jesté  neni vie zaplaceno*,

Stresemannovi bylo predhazovino, Ze umonil mezinarodnimu kapi-
tilu, aby se usadil v Némecku a aby si krok za krokem ovlddl jed-
notliva odveétvi jeh) vyroby. Jest to problém, ktery je§td dnes nenf
vyteSen. Zda se, ze politika Stresemannova nemohla jiti jinymi cestami.
Jednalo se mu v prvé fad& o to, aby Némecko pokud moZno rychle vy-
bfedlo z finanénf katastrofy a aby se postavilo op&t — byt i s pomoci
ciztho kapitdlu -~ na vlastnf nohy jakozto silnd hospodafski jednotka,
jakozto jeden z nejvétiich exportnich stitli sv&ta. Docilil toho? Cifry to

dotvrzujf:
Némecky podil (procent) na celk, obratu sv&tového obchodu:

1083 . L 069
1924 . . . 68
1826 . . . 80
1928 . . . P8
1087 .. . 98
1928 95

Predvileény podil &nil 120 procenta.

Némeckd prace, pfidinlivost a vytrvalost by niéeho nebyly zmohly
bez prispéni ciziho kapitdlu, Byly tu v prvé fadé hospoddfské nutnosti
a pak nasledovala politika: ,Zvg§Senim finanénf Gasti zdpadniho kapitilu
na némeckém primyslu a na jeho zemskych a komundlnich pijékich
usmérni se do znaéné miry i nazirdni viidéich mist na feSenf politickgch
problémi Némecku,“ V celém vyvoji poslednich let jest vidna nit Strese-
mannovy politiky i na tomto poli. ‘

Z predchozich ¥adek si miZeme uéiniti obraz toho, co udélal Strese-
mann v prvé fadé pro némecké hospodipstvi, jak toto za jeho cillevédomé
a uélenéné zahraniéni politiky mohlo pomalu sbirati své sily a prorazeti
opét na zahraniénich trzich. To ndm nejlépe prokazuje vyvoj vyvozu to-
varid z Némecka (v miliardich marek):

1828 ... B2
1924 . . . 81
1926 . . . 67
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1926 . . . T1
1927 . . . 7
1928 . . . BB

Roku 1913 bylo vyvezeno z Némecka tovard za 67 miliard maroek.
Ovsem, nesmf se pri tom zapominati, ze mezitim se znaéné zvitail obrat
svétového obchodu, fakZe, aby dosihlo své piredvileéné posice na svito
vych trzich, musil by némecky obrat obchodni éiniti misto 12 celkem 16
a pll miliardy marek zbozi. Tudiz jeho dnedni ,ztrita* odbytist presa.
huje 4% miliardy marek roéné (t. j. 170, eelého ceskoslovenského vevozu)
To jest ono ,drahé placeni vilky*, o némz se Stresomann ndkolikrate vo
syych fecech zminhoval,

Jest na jingeh, aby se ujali jeho odkazu. Jeho zivotni dilo nejlepe
ukizalo, jak dilezitym je pochopeni a plné vyuziti hospodatské potence
stitu, kdyz v tézkyeh dobiach se musi vie podiiditi hospodaiskyin nut.
nostem,

nCestou nového Némecka* nazval Stresemann svoji prednasku predd
norskym Storthingem, kdyz mu byla odevzdavina Nobelova cenn e,
Byla to v prvé Fadé jeho price, jeho energie a jeho vytrvalost v boji
vice s vlastnfmi nez s cizimi —~ které privedly Némecko na ,novou eestu,

na cestu k zivotu.
Karei Huilee,

ROZHLEDY.

Vysledky zahraniéniho obehodu v listopadu, — Vyvoj obehodnich bitanei

v cizing, - Daf z obratu. Davka za afedni vykon. Letodni cukerni

kampaf. - Listopadovd bilance teskoslovenského ubelného priumysiu,

ezindrodni oceldiska duhogu.fkw Nadprodukee svétove vyroby
usiku,

Vigstedky zahraniéntho obehodu v listopadu byly pondkud lep&i nes
- vyslovend &patné vysledky Fijnové, aviak neopraviuji k tsudku, 2o v po-
klesu konjunktury nastalo zlepeni nebo aspoh prestivkae. Jednd se zdoe
jen o vychvévy, jez se pii zméndch, at jde o vaestup & o sestup, opa-
kujf, Vyrovnany priimér mésicl #fjna a listopadu jest opdt hordi nei pri.
mér tietfho étyrtleti, Pokles domdel spotieby stietl se s déle trvajicl
krisi v Nemecku a depresi na svétovém trhu, jez zastihla Jiz Padu velmi
dfilezitfch zemi, Oslabil se tedy ziroved domdcf i zahraniéni odbyt. Pk
tom nesmime se odddvati viak Zddnému klamu o pom#rnd malém poklesu
celkové konjunktury, Konjunktura byla v poslednich mésfefeh stdle jodts
dabrd, pies to, Ze ji zatdZuje zemddélskd krise a textilni deprese, Jovi
velkou odolnost a probfhd stile jedtd na vy#i, jez lezl nad vreholky, kte-
rych se dosihlo na pifklad v dobrém roce 1925, Vzestupnd tendence
¢eskoslovenského ndrodniho hospodéistyi ukazuje tedy prave v této dobe
poklesu abnormilni Zivotnost,



