abychom na Cas zase setrvali na zasadé nezvySovanych vydajii a sna-
Zili se vtésnati vice kol do daného ramece. Jen z&asti se tak stalo pro
rok 1937.

Ukazuje se dnes, jak bychom potfebovali vysledkl reorganisace
¢i zjednoduSeni verejné spravy. Bohuzel se o ni u nas jen mluvilo.
Dnes, po letech, by se byly iiz objevovaly priznivé duslcdky této re-
orgamsa(,e, které by umoznily na pr. zlepSeni platl statnich zamé:t-
nanci bez nebezpeéi novych schodki. Problém osobnich vydaJu stava
se tim dnes o to tiZzivéjsi. Je vidno, Ze heslo  reorganisace vefejné spra-
vy ve sméru zjednoduseni zistava nadéle ¢asovym.

Dalsi tkoly spadaji do obecné politiky hospodarské. Finance sta-
tu jsou tsekem hospodarstvi; situace hospodarstvi statniho se v nich
cdrazi. Zejména nyni po devaluaci je zapot¥ebi viestranného usi’i, aby
hospodéafska obroda — pokud je v nadi moci — pokracdovala rychleji.
Chyby z doby po devaluaci z r. 1934 mély by nam byt poudenim. Zi-
stane i pro statni finance nejdalezitéj$im prostiedkem k dosaZeni lep-
Sich vysledki lep&i obecna hospodafrska politika.

V. Klimecky.

DEVALUACE.

Plnych pét let od zrusSeni zlaté mdény v Anglii setrvavala stdle se ten-
¢ici skupina zemi pfi zlaté méné o nesniZeném obsahu. V roce 1934 deva-
luovalo z této skupiny Ceskoslovensko, v roce 1935 Belgie. Zbyly Francie,
Svycarsko, Nizozemsko, Ttalie, Polsko a Némecko. S vyjimkou Némecka od
pédu Briiningova nastoupily viechny tyto zemé cestu dtsledné deflace. Ale
provadéni této politiky se setkdvalo s ¢im dal vét&imi obtfZemi hospodafi-
skymi a socidlnimi uvniti* stdatd, a nakonec i tyto zemé byly piinuceny
Kk opatrenim, kterda byla v rozporu s politikou deflaéni, takZe disparita cen
uvniti téchto zemi a na svétovém trhu se znovu zvétdovala.

Slo predev&im o Francii, ktera byla pokladdana za pfedstavitele pevné
mény. Byla to vSak pravé Francie ze zemi se skuteéné zlatou ménou, jejiz
vlady z poslednich let délaly politiku, ktera — jakkoliv vSechny vlady mély
v programu nedotknutelnost franku —mnemohla ni¢im jinym skondcit, nez dal-
Sim znehodnocenim franku. Francie platila od diivejska za zemi drahou
viuci zemim librové skupiny. Ale nynéjsi Blumova vlada svymi daleko-
sahlymi opatrenimi na poli hospodaiské a socidlni politiky (zavedeni 40ho-
dinového tydne pracovniho, zvyseni mezd, zavedeni placené dovolené, za-
vedeni obilniho monopolu atd.) tuto drahotu jeSté zvysila. ZvySované
ochranarstvi dovozni bylo jen logickym dusledkem této politiky, a na di
hé strane vedlo ovsem k poklesu vyvozu a aktivniho cizineckého ruchu se
viemi dalS$imi nésledky pro zaméstnanost a platebni bilanci. To byla jedna
trhlina v ménovych zdkladech Francie. Druhd spocivala ve finanéni poli-
tice statu. Od let se francouzskym vladam nepodatilo vyrovnati rozpodet.
Deficity se staly chronickou chorobou, a co na vie: uhrazovany byly z nej-
vEtsi ¢asti kratkodobymi zalohami u cedulové banky, tedy zpisobem pro
meénu naprosto rozvratnym.

Bylo tedy jen otazkou ¢asu, kdy tato politika rozhodne o osudu mény.
Prekvapeni hy]o'nej\-'}'fé'. jen v tom, Ze o devaluaei bylo rozhodnuto nyni, kdezto
se ofekdvala o néco pozdéji. Francouzska devaluace byla uskuteénéna po
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piredchozi dohodé s Unii severoamerickou a s Velkou Britanii, a predchéazela
ji mezinarodni konference finan¢niho vyboru Spole¢nosti narodi, kterda vy-
slovila devaluaci ve zlatém bloku jako piedpoklad k uskuteénéni snah
0o uvolnéni mezindarodniho obchodu a placeni. Tato mySlenka to hlavné
byla, pro¢ rozhodnuti Francie pro devaluaci nezistalo osamocené, a na-
sledovaly s Upravou mény je&td jiné staty: Svycarsko, Nizozemsko, pak
Recko, Loty8sko a Turecko, posléze Italie a Ceskoslovensko.

Francouzsky frank obsahoval pfed valkou 03226 g zlata o Cis-
toté 9y, ¢ili 029032 g ryziho zlata. Po valce ustalen byl od r. 1926 de facto
a r. 1928 formalné na urovni, jeZ odpovidala obsahu 00655 g mincovniho
zlata o ¢Cistoté /i, v jednom franku. Byla to proti dobé predvaleéné deva-
luace o 80%. Nynéjsi devaluace byla provedena tak, Ze stanoveno hylo roz-
péti obsahu mincovniho zlata ve franku ve vy&i 49—43 mg. Zirizen byl vy-
rovnavaci ménovy fond 10 miliard frs (dotovany z ucetniho zisku, vznik-
lého. prepoétenim zasob zlata u Francouzské banky podle nového obsahu
zlata v ménové jednotee), ktery ma za kol ustdliti zahraniéni kurs franku
na urovni, odpovidajici zminénému rameci obsahu zlata. Vezmeme-li stited,
znamenalo by to proti dobé piedvale¢né sniZeni obsahu zlata ve franku asi
na 14—15% (t. j. proti dosavadnimu stavu o 30%).

Také Svycarsky frank obsahoval pired valkou a aZz dosud
029032 g ¢istého zlata. Nyni se stanovi shodné jako ve Francii rozpéti ob-
sahu zlata, v ramei jehoz ma byt ustalen zahraniéni kurs franku. Toto roz-
péti ¢ini 02150190 g &istého zlata. Znamen4 to uprostied devaluaci o 30%.

Jinak poskytovalo Nizozemsko, které bylo nejpevnéjsim odpir-
cem devaluace, Zatim de facto zruSilo zlatou ménu; zastavilo sménitelnost
a zavedlo kontrolu pohybu zlata. Holandskd =zlatka obsahovala dosud
0'6048 g ¢istého zlata. Vyrovnavaci fond 300 mil. hfl ma za tkol ustaliti
kurs zlatky na turovni, ktera bude vysledkem volného trhu. Jak velika
bude konecna devaluace zlatky, neni dnes zatim uréeno. V ptitomné dobé
se pohybuje zahrani¢ni kurs holandské devisy kolem 53.85 % — 100 hfl (dne
= 100 hfl. Znamend to tedy disaZio necelych 21%. Podle zprav hledi Nizo-
zemsko dociliti ,optima devaluace®. To piedstavuje tak hlubokou deva-
luaci, kterda pri uvolnéni dovozni kontingentace a zemédélské ochrany ne-
vyvola zvySeni domécich cen.

Podle ¢asového pofadi ohldsily déle ménovou tpravu Recko, Loty3sko
a Turecko.

Reckda drachma byla od r. 1928 ustdlena v poméru 375 drachem —
— 1 libte Sterl. Po zruSeni zlaté mény v Anglii byla drachma pripoutana
k dolaru pomérem 7705 drachmy — 1 dolaru. Ale i tento pomér byl 26.
dubna 1932 po zruSeni zlaté mény v Americe rozvazan a drachma vyjadio-
vana pomérem ke &vyecar. franku. Celkem v8ak se drachma postupné zne-
hodnocovala rovnobézné s librou a jeji disaZio proti diiveéjsi parité c¢inilo
v zaii 425%. Nyni provedlo Recko novou devaluaci tim, Ze opielo drachmu
znovu o libru pomérem 546 a% 550 drachem = 1 libfe. Tésné pfed touto tpra-
vou (25. zai{) stala libra 531 az 532 drachem. Podle této Upravy sniZzen byl
vlastné obsah zlata v drachmé proti dobé piedvaleéné, kdy byla drachma
ménou frankovou, na necela 3%.

Loty$&sky lat byl v posledni dobé formdalné vyjidien pomérem
15 lat@ = 1 libfe. Nyni byl stanoven tufedni kurs stejny jako pred opuSté-
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nim zlaté mény v Anglii r. 1931, t. j. 2522 latu — 1 libfe. Znamena to tedy
devaluaci o 38%.

Turecka libra nebyla po vdlece pevné ustdlena. Turecka banka
regulovala kurs kolem poméru 1 tur. libra — 1206 fr. frs. Nyni byl kurs
zatimné stanoven pomérem 635 a% 638 tur. liber — 1 libie Sterl.

Zna¢éné vétsi devaluaci nez Francie, Svycarsko a Nizozemsko. pro-
vedla Italie. Lira, jez byla ptred valkou ménou frankovou a obsahovala
tedy 02903225 g ¢istého zlata, byla dne 22. prosince 1927 formalné devaluo-
vana a 1 lira obsahovala 007919052 g ¢istého zlata. Nyni devaluovana
byla o dalich 41% a bude obsahovat 004677 g ryziho zlata. Proti dobé
piredvaleéné znamend to devaluaci na 16%.

Ceskoslovensko pfri tpravé mény z r. 1929 uréilo obsah K¢ ve
vysi 004458 g ¢istého zlata. Devaluaci z tinora 1934 byl zlaty obsah sniZen
na 003715 g. Nynéjsi devaluaci (zdkon ¢. 262 z r. 1936) sniZen je zlaty obsah
podobnou formou jako ve Francii a Svycarsku. Ndrodni bance je stanovena
povinnost ustaliti zahrani¢ni kurs K¢ na turovni, ktera by odpovidala roz-
péti 32°21 aZ 3021 mg ¢&istého zlata. Zakon zmochuje zaroven vladu k vyhla-
Seni pevného obsahu v tomto zminéném rameci. Stalo se fak jiz vlddnim
nafizenim ¢. 263 z r. 1936, podle néhoZ se stanovi obsah ¢istého zlata v K& ve
vy&i 3121 mg. Znamena to proti dosavadnimu stavu sniZeni o 16% a proti
stavu pred rokem 1934 o 29'99%. Devalua¢éni zakon i narizeni plati od 10.
¥ijna.

Devaluaéni udinky.

Zastanci devaluace v riznych zemich, a zejména v Anglii, vyslovovali
nazor, 7e odhodnoceni mén zlatého bloku je podminkou zlepSeni vztaht
obchodnich a kapitdlovych mezi staty. Pravda je, Ze deflaci v zemich
zlatého bloku nebyla cenova uroven sniZena v té mife, o¢ ve zlaté klesla
v zemich, které devaluovaly, zvlasté v zemich skupiny Sterlingové. Prova-
déni deflace bylo ostatné i v zemich zlatého bloku zastaveno a naopak
hospodafFskd i socialni politika téchto zemi méla za nésledek novy vzestup
cen (priklad Francie). Proto se tyto zemé stavaly ¢im dale méné schopnymi
soutéZe, jejich vyvoz a aktivni cizinecky ruch upadal pies rizna podptrna
opatieni, a naopak zemé tyto byly nuceny zvySovati dovozni ochrandi-
stvi. Proto privrZzenci devaluace vidéli v devaluaci vychodigko k takové
politice, ktera by umoZnila uvolnéni mezinarodniho obchodu zrusenim
téch dovoznich prekazek, jez byly zavedeny proto, Ze zboZi ze zemi s de-
valuovanou meénou se stalo levnéjsi. '

S touto nadéji na mezinarodni uvolnéni obchodu provedeny byly ny-
néjsi devaluace. Bude-li opravdu tato mysSlenka postupné uskuteénovina,
ukaze budoucnost. Dosud sniZena byla v nékterych statech cla a zruSena
jina dovozni omezeni jen v téch oborech, kde jejich trvani by zpusobilo
cenovy vzestup. Staty tedy dosud nezmensily prekdizky dovozu v duchu
zminéné myslenky mezinarodniho uvolnéni obchodu, nybrz z vlastnich po-
tieb cenovych a hospodaiskych. Jsme také piresvédcéeni, Ze uvolnhovani
mezinarodniho obchodu bude pokracdovat velmi po-
m alu. Nehledime-li ani k pochopitelnym sobeckym zdajmim jednotlivych
zemi, bylo by zapotfebi pied uvoliovanim dovozu nejdiive vytesiti jiné
problémy, které se zahrani¢nim obchodem souvisi. Je to piedevsim pro-
blém mezinarodniho zadluZeni.
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Tizivost dluht byla jiz diive pri daleko vétS3im rozsahu zahraniéniho
obchodu jednotlivych zemi tvrdym ofi8kem. Urok a tmor zahraniéniho
dluhu vyZadoval jiZ v r. 1931 u Rakouska 22%, u Madarska 48%, u Polska
%4%, u Rumunska 28% u Jugoslavie 29%, u Bulharska 15%, u Recka 49%
(u Ceskoslovenska 5%) tehdejifho rozsahu vyvozu (nikoliv vyvozniho pie-
bytku). Od té doby sice dluhy nékterych statti néco klesly, ale daleko pod-
statnéji klesl vyvoz. Jak je tedy moZné, aby predluZené staty uvolnily
platebni styk, dokud potrvd toto ohromné zatiZeni dluhové? To je pro-
blém celé stiedni Evropy a Némecka.

Ale do budoucnosti musila by se také zménit od zakladu
obchodni a kapitdlovd politika vétritelskych zemi.
Dluznické zemé mohou splacet své dluhy jedind vyvozem zbo%i do zemfi
ve‘iitelskfch Veritclské zemé musi tedy pr1pust1t tento dovoz, a samy by
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vozu. -Bylo by velikym optimismem oéekavati brzy takovouto zménu.

A k tomu v8emu chybi tu obeeny piedpoklad, jimZ je politicky
klid a ddvéra.

Zatim uskuteé¢néna byla mezi Francii, Anglii a Amerikou dohoda
o technické spolupraci pfi vyrovnavani &piéek pla-
tebni bilance ve zlaté Popud k této dohodé vySel z Ameriky. Do-
hoda je otevirena ostatnim statim a spocéiva v tom, Ze tidastenské zemé se
zavazuji povoliti vyvoz zlata na vyrovnavani platebni bilance viéi druhé
ucastenské zemi, a to za kurs, ktery odpovida cené zlata 35 dolarti za
1 unei s pripoétenim %4 % vyloh. Dohoda tato je komentovdna jako pied-
zvést mezindrodniho ménového ustdleni. Vidi se v ni zavedeni jakéhosi
nového druhu zlatého standardu. Pfiklada se ji vyznam pres to, Ze je kte-
rymkoliv statem vypovéditelnd ve lhité jen 24 hodin. V dnednich pomé-
rech nejistoty a ndhlych piekvapeni se ocefiuje i tato dohoda, a zejména
ucast Anglie na ni. Je to totiZ po prvé od zrufeni zlaté mény, co se ménové
uirady anglické formalné zavazuiji k uréitému ustdleni meény, byf jen na
24 hodin.

Cenova politika po devaluaci.

Po devaluaci obraci nyni staty sviij zietel hlavné k vyvoji pomérd
doméacich. Predni starosti jsou ceny. Proto, jak iFeéeno, byla v zemich,
které devaluovaly, zruSena nebo sniZena cla a odstranény jiné prekazky
dovozu zboZ{ denni potieby, aby po devaluaci je$té vice neptispivaly k ZVY-
feni cen.

Po té strance obraci svétové vefejné minéni pozornost zejména k v y-
voji-pomérd ve Francii. Ze viech zemi, které provedly devaluaci.
je u Francie nejveétSi nebezpedi, Ze se devaluace nepodafi, nebo Ze se ukaze
nakonec nedostatecnou s hlediska vyrovnani cen domécich a zahrani¢nich
ve zlaté. Na rozdil od Anglie provadi se devaluace ve Francii (stejné oviem
Jako v jinych zemich) v dobé vzestupu cenového na svétovych trzich. Ve
Francii kromé toho stoupaji prudce ceny z davod hospodaiské a SOClé,]nl
politiky Blumovy vlady.

Uroven cenovéa v Anglii klesla ve zlaté od let 1927/28 jednak deflaci,
jednak devaluaci asi o 55%. Ve Francii sniZena byla ve stejné dobé do
ptichodu Blumovy vlady cenova troven deflaci asi o 45%. Francouzsky
Institut Scientifique des Recherches économiques et sociales (prof. Charles
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Rist) vypocetl na jafe 1936, Ze by stacila devaluace o 25%, aby byla vyrov-
nana kupni sila franku na trhu domdcim a v cizind. Stalo se tak na za-
kladé srovnani francouzské a anglické cenové hladiny. Pii tom rozebrany
byly ceny z tisténych katalogti obchodnich domi (v Pa¥iZi Bon Marché).
Bylo seznéano, Ze ve Francii je draZe neZ v Anglii. Na piiklad ceny konfekce
byly vyssi o 15—30%, potravin o 10—30% (zejména mouky, masla, vajec,
masa a cukru). Vydaje anglické rodiny za poZivatiny, oSaceni, svétlo a
otop byly tehdy o 25% niZsi neZ v priméru ve Francii. PonévadZ tyto zmi-
néné vydaje piredstavuji %5 celkovych Zivotnich nakladi, byly nédklady
v PariZi o tietinu vy88i nez v Londyné. Ristlv ustav vypocetl, Ze deva-
luace o 25% by postacila vyrovnat tuto cenovou disparitu.

Ale od téch dob se situace podstatné zménila. Zminéna Blumova opa-
treni na poli hospodaiské a socidlni politiky méla za nasledek veliky vze-
stup cenovy, k némuZ se nyni po devaluaci druZi zdraZovani, vyvolané ji
samou. Index maloobchodnich cen, poc¢itany na zaklade r. 1914 —= 100,
stoupl od leto¥niho jara do za¥i ze 450 na 480 (pii ¢emz se socidlni opatieni
jedtéd plné nemohla projeviti). Velmi stirizlivé odhady ocekavaji po social-
nich opatienich cenovy vzestup o 10 az 12% (na 500), a k tomu mé prFijit
jesté vliv provedené devaluace. Index velkoobchodnich cen, pocéitany na
zdkladd r. 1929 — 100, bvl loni v zaii 53, letos v za¥{ 67, coZ znamend vze-
index (1914 — 100) 404 a do 10. Fijna se zvy3il na 438, &ili o 8'4%. PFi tom
ceny dovaZeného zboZi za téchto 14 dni stouply o 14% (index se zvy&il ze
319 na 363). Index primyslovyeh vyrobki stoupl ze 372 na 411, ¢&ili o 11%.
Ceny nerostti a kovi zdrazily o 16%, potravin o 7%, textilii o 11%.

Za této situace neni divu, Ze jsou vyslovovany obavy, Ze provedena
devaluace nebude s to odstranit cenovou disparitu mezi Francii a Anglii,
kterou zminény Rist@v ustav odhadoval letos na jafe na 33%, a Ze proto
Francie neuvolni dovoz, jak se po devaluaci predpoklddalo, nebof zlistane
drahou, jako byvala pred devaluaci.

Piiznivéjsi jsou po této strance poméry v jinych zemich, které de-
valuovaly, aékoliv vSude se ofekava cenovy vzestup. Ve Svycarsku
klesl index velkoobchodnich cen od r. 1929 se 100 na 66 a nyni po deva-
luaci 30% o znamend snizeni ve zlaté na 46, ¢ili proti r. 1929 o 54%, jako
v Anglii. Oviem musime poéitat se zdraZenim po devaluaci. V Nizo-
zemsku klesl index velkoobchodnich cen v téze dobé se 100 asi na 63
a po devaluaci o 20% klesne ve zlaté na 50. Také tento pokles se ovsem
neudrzi po devaluaci. V Italii zastaveno bylo uveiejniovani cenovych in-
dext, které s valkou v HabeSi zadaly stoupat. Do loniského podzimu klesl
velkoobchodni cenovy index od r. 1929 se 100 na 75. K dnesku je pravdé-
podobny vzestup na 85. Po devaluaci o 41% znamend to ve zlaté pokles
na 50. I zde oviem ceny ddale stoupaji.

Komentair k devaluaci v Ceskoslovensku a k hospodafr-
ské politice na&i po devaluaci najde ¢tendl na jiném misté. Nejdilezitéjsi
je pro nas otazka, bude-li skuteéné mezindrodni obchod uvolnén. Na tom
totiz zavisi zlepfeni naseho zahrani¢niho obchodu, zaméstnanosti a cel-
kové hospodaiské situace. V8echno ostatni, co souvisi se zvysenim souté-
Zivosti naseho zbozi na svétovém trhu, je véci nasi vnitini politiky.
Proto musi byt nyni vSechno nase usili obrdaceno k tomu, abychom byli
doma pripraveni vyuzit kazdého piipadného zlepSeni vnéjsich predpokladi
k oZiveni hospodarstvi naseho. vk.
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