co takovy ustav pro nas vyvoz vykonati muiZe. Nechybi mnoho a oce-
kavalo by se od zfizeni takového tistavu vylé&eni vSech naSich obchodnd
politickych bolesti a rozieSeni celé krise naSeho vyvozu.

Divame-li se stfizlivé na to, co na tomto poli bylo vykonano v jinych
statech, kde maji jiZ mnohaletou zkuSenost, i na to, co mi%eme v nasich
pomérech vykonati, tedy vidime, Ze mutiZe jiti hlavné jen o drobnou denni
praci informaéni, vychovnou a propagadni, dopliiovanou podle moZnosti
urc¢itymi v&tSimi akcemi, kterd jest nutnd a nezbytnd, kterou v3ak
z velké miry, tifebaZe nedokonale a roztiigténé obstardvaly jiZ u nés
rizné Grady a odborné hospodiiské organisace. O nyni jde, jest hlavné
soustfedéni této sluzby na jednom misté s vyuZitim toho, co dosud na
tomto poli bylo vykondno. Timto soustfedénim umo#ni se zdokonaleni
a vybudovéni této sluzby v budoucnosti tak, jak toho vyZzaduji exportni
zajmy maSeho stétu. Nejrozumnéj$i ovSem bude navézati na to, co zde
JiZz bylo vykonédno a co zejména na tomto poli vykonaly obchodni komory
a Ustfedn! svaz &sl. _=prﬁ1myslni‘kﬁ a pouZiti i v budoucnosti v plné mife
sluZeb téchto odbornych organisaci tak, aby nova organisace wvskutku
znamenala soustfed®ni, zesileni a prohloubenf na$i prdce na tomto poli.

Zdendk Fafl.

ZAHRANICNi OBCHOD A PLATEBNI BILANCE
CESKOSLOVENSKA.

Vyhlidky ¢&eskoslovenského zahraniéniho obchodu se zfetelem k vyvoji
platebni bilance.

Hlavnim u¢elem devalvace &eskoslovenské mény bylo prizphsobiti
doméci cenovou hladinu trovni cenové hladiny svétové za podminek pro
domaéci hospodifstvi méné& tiZivych, neZ by se tak bylo mohlo stati dif-
sledné a vSestranné provadénou deflaci. Tim mély byti splnény i poZa-
davky a zdkladni podminky, aby ¢&sl. priimysl byl postaven na stejnou
zakladnu v mezindrodni soutézi, pokud i za soudasnych pomérfi se jesté
na svétovém trhu mliZe v mezindrodni soutéZi uplatiiovati.

Dnes nelze jesté prehlédnouti Géinky ménového opatfeni na vyvoj
naSeho zahraniéniho obchodu, zejména pokud se tyée vyvozu &sl. zboZi
do ciziny. AvSak uvéaZime-li na jedné strand obtiZe, které bylo odbytu
€sl. zboZi prekondvati v ciziné pfed ménovym opatifenim a které deval-
vaci mény mély byti odstranény a na druhé strané prihlédneme-li k to-
mu, jakym smérem jde na§ zahraniéni obchod a hlavné jakym zpfisobem
jest placen, pak maZeme uvaZovati o tom, jaké jsou jeho vyhlidky za
nynéjSich podminek, vytvofenych ménovym opatfenim, pii ¢emZ vSak
neni mozno opomijeti skutecnost, Ze v té miie, jak byl usnadnén vyvoz,
byl zarovefl i samodinné zti%en dovoz.

Za dneSnich neutdfenych pomérii ve svétovém hospodarstvi jest obtiz-
no odhadnouti, jakym smérem a s jakym vysledkem bude se moci @&sl.

274



zahrani¢ni obchod vyvijeti, kdyZ neni moZno predvidati, jaka obranna
opatreni jeSté si jednotlivé staty vymysli a uplatni, aby v ¢asto pochybné
snaze o prosperitu domaciho hospodarstvi &inily pfekazky dovozu ciziho
zboZi. Za soucasného stavu jevi se skutednost nejlépe v porovnini vy-
sledki zahrani¢niho obchodu s jednotlivymi zem&mi za prvé &tvrtleti let
1934 a 1933 a Ghrnnych vysledkfi let pfedchozich. PonévadZ obtiZe mezi-
narodniho obchodu nespoéivaji jen v pfimém omezovani dovozu ciziho
zboZi vyslovenymi zékazy, vysokymi cly nebo kontingentaci, nybrz téz
v ménové situaci a v platebnich potiZich jednotlivych zemi, jest pro dalsi
rozbor tGéelno, rozdéliti &sl. zahraniéni obchod s jednotlivymi zemé&mi
i podle téchto hledisek. Ve vyro¢ni zpravé Nirodni banky &sl. jsou vy-
sledky zahrani¢niho obchodu s tohoto hlediska teritoridln& takto roz-
déleny: :

I. Zemé s platebnimi obtiZemi: Rakousko, Madarsko,
Jugoslavie, Rumunsko, Recko, Bulharsko, Estonsko, Loty38sko, Turecko.

II. Evropa s mé&nou na d¥ivéjsi parité (mimo Némec-
ko) : Ttalie, Belgie, Francie, Holandsko, Polsko, Svycary.

III. Zemé& volného trhu: Velkd Britanie, Dénsko, 8védsko,
Norsko, Spanélsko, Spojené staty severoamerické, Kanada, Australsky
svaz.

IV. NéEémecko.
V. Pristavy: Hamburk, Brémy, Terst.

VI. Zemé& mimoevropské: Argentina, Brasilie, Britsk4i In-
die, Jizni Afrika, Cina, Egypt, Japonsko.

Toto rozdéleni ma své opodstatnéni i za nyné&jsiho stavu, i kdy# by
vyZadovalo uréitych oprav v poméru k Ceskoslovensku, ponévadZ mezi-
tim Gpravou a vyvojem vzdjemného platebniho styku neni dnes pro nés
na pf. Rakousko zemi s platebnimi potiZemi a naopak v obchodd s n&-
kterymi staty, oznacenymi jako zemé& volného trhu, se této volnosti &ini
vétsi ¢i mensi prekazky.

Podle tohoto rozdéleni vyvijel se &sl. zahraniéni obchod do konce
I. &tvrtleti r. 1934 ve vysledku (+ prebytek, — schodek) takto (v mi-
lionech K¢ se tiemi desetinnymi misty):

I. étvrtleti

1934 1933 1933 1932 1929
I. Zemé s platebnimi

potiZemi .+ . +226.270 4166.455 +412.422 4-714.913 +3,062.241
II. Evropa s ménou

na drivéjsi parité

(mimo Némecko) —65.536 +26.527 +431.768 --52.333 —672.643
II. Zemé& voln. trhu +31.577 +38.465 +266.761 +419.048 +1,207.597

IV. Némecko . . —22.300 —49.762 —165.323 —T774.504 —1,029.852
V. Pristavy .. . —117.176 —112.641 —478.732 —626.753 —1,961.157
VI. Zamorf . . . —39.822 +6.250 —118.630 +0.596 — 146.603
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Z porovnani vysledkt zahraniéniho obchodu v prvém &tvrtleti 1934
a 1933 vyplyvd, Ze se naSe obchodni bilance zlep8ila jen
v poméru k zemim s platebnimi obtiZemi a v poméru
k Némecku naopak se zhor$§ila vae¢i zemim, které
udrzuji svou ménu na dfivéjsi parité a dale se zemé-
mi, které pomérné nejméné brdni cizimu dovozu (ma-
jice prirozenou ochranu v niZ§i doméci cenové hlading, resp. odhodnocené
meéné). Konetné se zhorSila bilance v obchodnim styku se zamorim, at
Jiz jest provadén prfimo nebo pfes piistavy.

Pokladni Gté¢inek.

Pokladni¢né jevi se tento vyvoj s Géinkem na stav celkové
platebni bilance tim zptsobem, Ze jsme byli nebo ve smluvené lhité bu-
deme nuceni zaplatiti hotové schodek, vyplyvajici z obchodni bilance, jak
do zemi s ménou udrZovanou na dFivéjsi parité, tak i do zamo¥i a do
pristavili, ddle méné dostaneme zaplaceno (devis) v diasledku poklesu
aktivniho salda ze zemi pomérné voiného trhu, naproti tomu vzrostlo
nase aktivum se zem&mi, s nimiz platebni styk jest provadén prostfed-
nictwm clearingovych Gc¢th a vyplata pohledavek vyplyvajicich z vyvozu
Jest podmin&na vysi prostiedkii na prisluSném nété a mbze byti uskutec-
néna jen dovozem zboZi z téchto zemi. PonévadZz pak piedmétem vyvozu
do téchto zemi jsou prevéZné vyrobky primyslové, k jejichZz vyrob& bylo
prevazné nutno z ciziny dovézti a také efektivné v cizich platidlech uhra-
diti cenu surovmy, jest zfejmo, Ze pokladni¢ni u¢inek obchodniho styku
s cizinou jest pro nds v daném obdobl pasivni, i kdyz uetné vykazuje
obchodni bilance prebytek.

Aktivni zistatek (meproplacené platebni piikazy) Ceskoslovenska
viéi jednotlivym zemim clearingovym (v mil. Ké&):

il ~ 31. XII.1933 31. III. 1934 12.V.1934
Jugoslavie yEe g 120.35 137.84 152.81
Rumunsko e 93.07 86.83 84.94
FEcKD - e s 1585 . . 1.81 9.68
Turecko el e — e 12.48

K tomu jest podotknouti, Ze aktivum v@éi Recku, vyplyvajici z ob-
chodniho styku, bylo poéitkem tohoto roku vyrovndno postupem &sl. po-
hledavky v Recku ve prospéch Némecka, ddle Ze neni moZno vzhledem
k dneSni konstrukeci platebniho styku s Madarskem a Bulharskem uréiti
vysi souCasnych &sl. pohledavek v téchto dvou zemich a rovnéZ uvedené
¢astky nevyplacenych piikazi z Rumunska nezahrnuji vSecky pohle-
davky z obchodniho styku.

Nepfiznivy platebni stav v dotyénych zemich nemfiZze byt ovSem
argumentaci pro neacéelnost vyvozu do téchto statfi, pon&vadZ znamena
boj o zachovédni dosavadnich odbytist &sl. zboZi, v ndm% kromé& cizi suro-
viny jest obsaZena prace celych velkych oborti naSeho priimyslu, kterd
tvofi dfichody a novy kapitdl nejen na domécim trhu, ale obohacuje i &sl.
narodni hospodafstvi v pribéhu doby viéi cizinég.
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V pokladnim té&inku obchodni bilance bylo by lze oekavati za ny-
néjsSich pomeértt tento vyvoj: Vyvoz naSeho zboZi pres nyné&jsi prekazky
kladené mu v ciziné ochrannymi opatfenimi mfize stoupnouti do zemi
s ménou neodhodnocenou, do zemi s pomérné volnym trhem a do zdmo¥i,
kterdazto tendence mhZe byti podpofena soudasné i vSeobecnym zlepSenim

hospodarské situace ve vétsingé téchto odbytist. Pokud jde o zemé clea-
: ringové, byl dovoz z nich devalvaci cenové ztiZen a tim se zhorsily
i podminky vyrovnani naSeho vyvozu, ktery se cenové snad mohl nékde
lépe uplatniti. V tomto sméru byla povolenim soukromych kompensaci
s podminkou vyS§iho pi'ocenta dovozu dana moZnost k tomu, aby do-
vozce mohl nakoupiti zboZi z téchto stat za cenu sniZenou o priplatek,
ktery mu rad poskytuje vyvozce, ponévadZ jednak tézi z devalvace &sl.
meény a jednak dostdva okamzité zaplaceno a nemusi kalkulovati do pro-
dejni ceny urok za dobu mezi vplacenim své pohledivky do clearingu
a jeji vyplatou. V této souvislosti bylo moZno provésti likvidaci n&kterych
i starSich pohledavek, které by jinak prostfednictvim clearingu jeste
dlouhou dobu éekaly na uskutednéni transferu.

Z dosavadniho rozboru vyplyva, Ze zamyslené zfizeni vyvozniho
astavu prichdzi v nejpotfebnéjsi dob&. Pokud jest zndmo znéni vladniho
navrhu, bude tukolem vyvozniho tstavu nejen ukazovati nové cesty vy-
vozu, ale zaroven informovati i o podminkdch dovozu a tu by bylo tfeba
vyuziti zvlaSté moZnosti dovozu z clearingovych zemi, ponévadZ lze oce-
kavati, Ze i za naSich politickych pomérfi, smérodatnych i pro hospo-
darské rozhodovéni, nabude vdhy presvédleni, Ze vyvoz zboZi do ciziny
jest Zivotni podminkou &sl. hospodafstvi a vice neZz kdy pfredtim budeme
stdle nuceni vykupovati vyvozni moZnosti usnadnénim dovozu.

Jiné poloZky platebni bilance nezzahranié¢ni obchod.

Obchodni bilance jest zaroven nejdfileZit&jsi polozkou ¢eskosloven-
ské platebni bilance. Ptihlédneme-li k ostatnim polozkdm platebni bi-
lance, vidime, Ze Ceskoslovensko, zvlasté v nyné&jsi dob&, nemfze podi-
tati, Ze by event. schodek obchodni bilance (pfipadné i schodek poklad-
ni¢ni, jak bylo shora ukézano) mohl byti vyrovnan jinymi platy ciziny.
Nejsiln€jsi aktivni polozka platebni bilance po zahrani®nim obchodé di-
véjsich let — turistiéky ruch — pozbyla témér v tomto sméru svého
_byvalého vyznamu, ponévadZ navstéva cizinchi v Ceskoslovensku jest
umoziiovana jediné kompensacemi, at jiZ spoéivaji v koncesich, povole-
nych jednotlivym zemim rovnéZz v usnadnéni opaéného turistického ru-
chu od nas, nebo dokonce povolenim dovozu ciziho zbozi, jehoZz proti-
hodnota jest uréena k zaplaceni pobytu cizich nav§tévnikd. Naopak v za-
Jmu ¢&sl. vyvozu a vyuZiti jinak nepfevoditelnych pohleddavek v cizing

bylo nutno liberdlné povolovati cesty naSich pfisluinikd do nékteré
ciziny.

V ostatnich poloZkédch platebni bilance s cizinou per saldo pro nag
pasivnich rozhoduje, Ze transfer tohoto pasiva jest provadén z velké &asti
i do zemi, kam ddvame opé&t efektivni devisy. K &isteénému vyrovnani
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dopoméhaji dosud urcité reservy z drivéjSich dob (splatky uvért v dfi-
véjSich letech poskytnutych do Ruska a dalsi likvidace né&kterych polo-
Zek kapitdlovych). Kromé toho jediné do Rakouska a &asteén& i do Ma-
darska pouZivame jinak nelikvidniho aktiva zahrani¢niho obchodu k vy-
rovnani pasivnich poloZek platebni bilance s témito staty, vyplyvajicich
z jinych tituld neZ z vymény zbozi. Nadto, jak jiZ bylo Feéeno, vyrov-
navame pasivni poloZky platebni bilance v efektivnich devisdch, a to
pravé vici tém stathm, s nimiZ se naSe dfive pFiznivd obchodni bilance
stdle horsi. -

O lepSi vyrovnadvani mezindrodnich plata,

Ceskoslovensko. doposud plnilo vSechny své legdlni zavazky vidi
ciziné. Obchodné politick4d jednani z posledni doby v&ak ukézala, jak t&z-
ko jest v pfipad&€ potfeby ptresvédéovati druhou stranu o skuteéném sta-
vu celkového vzajemného platebniho styku, ponévadZ nelze statisticky
nikde zachytiti vSechny platy s jednotlivymi staty vzajemné& uskute&n&né.

A tu se ukazuje v normdalnich dobach zbyteén4, a snad i dnes od-
vaZzna a technicky zdénlivé obtiZna, v dsledku vSak nejvySe praktickd
myslenka, provaddéti vSechen platebni styk s cizimi staty pres zvl4stni
(clearingové) lty, ziizené pro kaZdou zendi, nebo alespoii pro ty nej-
dhlezitéjsi. Zrizeni takového G¢tu by nemuselo znamenati znemoZnéni
pfevah plath do ciziny, v prvé fadé by jim bylo zachyceno tieba jen prii-
béZné vzijemné vyrovnavani zdvazkl ze vSech titulf.

V dalSim prtib&hu by se toto opatfeni uplatnilo v prvé radé jako
dllezitd prikazni zbran pri obchodné politickych jedndnich a koneéné,
kdyby nastaly neZadouci dasledky z vyvoje, ktery byl shora vyli¢en, az
by se totizZ ukéazalo, Ze proti nelikvidnim pohledavkam v ciziné Cesko-
slovensko jest nuceno promptné likvidovati své zdvazky, pak by nastal
ckamzik, kdy by se mohlo jednati o vyménu téchto dodasné nelikvidnich

pohledavek za okamZité zavazky.

K vili souvislosti s danym thematem jest tieba opakovati nescetné-
krat jiz prtbéhem soucasné svétové krise marné diskutovanou skuteénost
o poméru statti dluZnickych a véfritelskych a o jediné moZnosti vyrov-
nani mezistatnich dluht Gpravou vzajemné vymeény zboZi. Abstrahuje-
me-li vS8ak od TeSeni obtiZné otdzky mezindrodnich dluhii politickych, repa-
racnich, mezispojeneckych a valeénych a vezmeme-li v ivahu jediné stav,
ktery se realné (pokladni¢né€) projevil v platebnim styku Ceskosloven-
ska s cizinou pribéhem soufasné hospodarské krise a vezmeme-li v Gva-
hu i podobny vyvoj ve vzajemném styku mezi mnoha jinymi staty, pak
nas to opraviiuje k zavéru, Ze by cestou navrZenych clearingovych u&ta
s jednotlivymi staty bylo moZno dosdhnouti ¢asto vyrovnidni vzajemnych
pohledavek skontraci mezi tfemi i vice zemémi. K tomuto pFesvédéent
opraviiuje skuteénost, Ze prakse sama si jiZ ¢asto v mezindrodnim ob-
chodé vytvorila podminky, aby pomoci t. zv. triangulaénich obchodi
kompensac¢nich byla umoZnéna vymeéna zboZi mezi ti¥emi staty, nehledic
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k tomu, Ze bylo moZno uskuteéniti i takovou transakeci, jako byl postup
&sl. pohleddvky v Recku ve prospéch Némecka, které souCasné ze vza-
jemného obchodniho styku bylo viéi Recku pasivni.

Mezindrodni penéZni a kapitdlovy trh stagnuje a mezinarodni pohyb
kapitall jest urCovan jediné hlediskem bhezpe¢ného (momentalné€) ulo-
Zeni penéz hlavné z ménovych davodi. Politické a ¢astetné& i ménové po-
méry jsou dosud tak neustdleny, Ze nedovoluji bezpeény pohyb mezina-
rodnich kapitald na mista skuteéné potfeby. Soucasné jest vSim moZz-
nym zp@sobem brianéno tomu, aby dluZnické staty, jak tomu bylo dfive,
mohly vyrovnavati své zdvazky z platebni bilance vyvozem 2zboZi.

CGeskoslovensko neni vii¢i ciziné takovym dluznickym statem, ktery
by se musel doméhati néjakym mimofaddnym zphsobem dupravy svych
zdvazkl, avSak mfZe se stati, Ze bude nuceno, aby misto efektivniho
plnéni dalo ciziné k disposici své soufasné pohleddvky vhéi jinym ze-
mim a pak v nedostatku moZnosti triangulagniho vyrovnéni, dfive uve-
denych, bude kapitalové silnd cizina postavena pfed nutnost uvolniti své
nec¢inné lezici kapitdly ve prospéch mezindrodni vymeény statkfi a tim
i ve prospéch zaplaceni pohleddvek svého vlastniho doméciho hospo-
darstvi.

Za dnesniho, ¢asto mocenskymi pomeéry politickymi vynuceného sta-
vu mezistatnich hospodaiskych vztahti zda se, Ze k uvolnéni mezinarod-
niho pohybu kapitdlli dojde aZ pfes vSeobecné uplatnéni vazaného plateb-
niho styku cestou clearingovych G¢th mezistatnich, az kdyz mezinarodni
kapital bude donucen vyrovnati vzajemné ,Spi¢ky‘‘ platebnich bilanci a
jeho pohyb bude pak urcovan nejen bezpecnosti uloZeni, ale v prvé Fadé
i mistni potfebou.

V tomto ohledu Ceskoslovensko mfiZe klidné€ odéekavati dalsi vy-
voj, ponévadZz k vyrovnani své platebni bilance s cizinou nepotfebuje ani
nyni zahraniéniho Gvéru, nybrZz jedin& to, aby odbératelé jeho zboZi méli
mozZnost vyrovnati své zavazky. Dokud se tak nestane, pak i Ceskoslo-
vensko ma plné pravo na omezeni transferu svych zavazki vSeho druhu
do ciziny, coZ by nejlépe bylo moZno provésti shora navrZenym zave-

denim clearingovych 0étti pro vSechny platy alesponn pro nejdlezitéjsi

zeme. Ant. Sourek.

Z pravy a nazory,

NarFizeni proti zastavovani tovarnich podnikd.

Pocatkem brezna dana byla do meziministerského jednani osnova
ministerstva socidlni péfe o opatfeni proti zastavovani tovarnich pod-
nikii a hromadnému propousténi zaméstnancth a o Gpravé nékterych vy-
povédnich lhfit pfi pracovnich (sluZebnich) pomérech zaméstnancii
v téchto podnicich.
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byl by prospéch jedné slozky jen dil¢i a doCasny, ponévadz ani
jedna slozka v narodnim hospodarstvi nemize trvaleji prospi-
vati, je-li v tpadku celek. \Je tieba pomahati zemédélskému
podnikani, ale zaroven je treba pcdepriti ostatni hospodarstvi,
aby zvySené zatiZeni, pochazejici z jedné slozky hospodarstvi,
bylo od¢inovano sou¢asnym vzestupem zaméstnanosti a vydé-
leénosti a tedy vzestupem dichodi sloZzek nezemédélskych.

V1. Klimecky.

PLATEBNI BILANCE CESKOSLOVENSKA
ZA ROK 1933.

i 17

Sestava platebni bilance Ceskoslovenska za rok 1933, jak byla pro-
vedena Statnim Gradem statistickym, ukazuje, Ze pres prekazky kladené
mezindrodni vymeéné statkQ a sluZeb, jakoZ i pfes pfekdZky v mezindrod-
nim pohybu kapitall jevi se urcité zlepSeni platebni bilance s cizinou
v tomto roce, i kdyz ve vyvoji celkové tendence se didle odriZeji mepri-
znivé znaky obratu, ktery nastal v r. 1931.

Tento obrat ve vyvoji Ceskoslovenské platebni bilance jest nejlépe
charakterisovan porovnanim bilance b&Znych poloZek s bilanci poloZek
kapitdlovych v roce 1928 (v roce nejvétsich hospodarskych obratti s ci-
zinou po valce) a v letech 1932 a 1933 — v milionech K¢:

1928 1932 1933
Saldo béZznych polozek + 2057 — 267 — 59
Saldo kapitdlovych poloZek — 2055 + 235 + 232

S vyhradou opomenuti a omylt jest z tohoto porovnani zfejmo, Ze
poc¢inajic rokem 1931 zménil se vyvoj platebni bilance tak, Ze saldo b&z-
nych poloZzek z aktiva obratilo se v pasivum a tim byla zastavena moz-
nost z prebytku béZnych poloZek provadéti repatriaci €eskoslovenskych
cennych papirQt v ciziné umisténych, resp. moZnost zmensovati zahraniéni
podil na vysledcich naSeho n4rodniho hospodafeni, jakozZ i moZmost
zvySovati Ceskoslovenskou uéast v wcizing. Pii tom vSak nelze =za-
pominati, Ze mezinidrodni Gveérovi krise se nezastavila ani pfed hrani-
cemi Ceskoslovenska a Ze v predchozich dvou letech 1931 a 1932 a v men§i
JiZ mife i v r. 1933 byly odvoldny z Ceskoslovenska zna¢né kratkodobé
avéry, které mohly byti transferovidny do ciziny jen diky znaénym reser-
vam, které Ceskoslovensko mélo v ciziné jeSt& z doby pFredchazejici dobré
konjunktury. I tuto okolnost, kterd mala vliv na vysi arokovych a i umo-
fovacich plath v r. 1933, jest tfeba hodnotiti pfi posuzovani vysledkii
platebni bilance za rok 1933, ponévadZ timto zpfisobem jednak se Cesko-
slovensko nuceng oddluzilo vii¢i ciziné, zaroven vSak znatn& vydéerpalo své
zdroje a reservy z drivéjSich let.

Pri nejvétsi pé¢i o pokud mozZno presné sestaveni platebni bilance
jest vidy miti na paméti, Ze Ciselné vyjadfeni riznych poloZek platebni
bilance jest co do spolehlivosti velmi rozdilné podle toho, zda-li se miiZe
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zakladati na pfresnych zjisténich, nebo zda zivisi na vice meéné nejistych
odhadech. Kromé této vyhrady Jest pii ocenovani sestavy platebni bi-
lance dale treba rozliSovati Gcetni vysledek jednotlivych polozek
od skuteéného vysledku pokladnié¢niho, ¢ili nutno zvia-
Sté rozlisiti, jak event. nar ok y domdciho hospodarstvi vaéi ciziné v bi-
lanci uvedené byly ve skuteénosti inkasovany, a vice versa
jakym zphsobem a z jakych prostredkda domdci ho-
spodafstvi platilo v ciziné své zavazky. ‘

Pri porovnani té¢etnich vysledku jednotlivych poloZek pla-
tebni bilance za rok 1933 vychizi, Zze bilance bé&Znych polozek
konéi schodkem 59 mil. K& oproti schodku 267 mil. K& v r. 1932. ZlepSeni
proti rocku 1932 bylo zpfisobeno predevsim priznivéjSim vysledkem b i-
lance zahrani¢niho obchodu, kterd vykazuje v r. 1933 scho-
dek 49 mil. K& proti schodku 244 mil. K& v r. 1932, pii ¢emz zahranicéni
cbchod se zboZim byl v r. 1933 aktivni éastkou 21 mil. K¢, proti pasivu
144 mil. K¢ v r. 1932. Bilance vzajemnych sluZeb vykazuje
v r. 1933 vyssi prebytek 159 mil. K& proti 10 mil. K¢é v r. 1932.

Pri podrobnéj$im zkouméni jednotlivych polozek zahrnutych pod
nvzajemné sluzby* vynikne zvla$té poloZka cizineckéhoruch u,
ktera', Se co do vydani nesrovnava s daty, jez mtzZe zjistiti devisové oddé-

eni Narodni banky Ceskoslovenské. Metodou, uvedenou ve vysvétlivkach
pnpmenych k sestavé platebni bilance, dochazi Statni urad statisticky
k cdhadu vydani na thradu pobytu ¢eskoslovenskych prislusnikal v ci-
ziné &astkou 167 mil. K&, s vystéhovalei 169 mil. K& Podle vykazti devi-
scvého eddéleni Narodni banky Ceskoslovenské vdak bylo v r. 1933 povo-
leno na cesty do ciziny celkém pro cestujici i vystéhovalce 188 mil. K¢.
FripoCteme-li k tomu jests ¢astky vyvezené v ramci volnych 1000 K¢
pro osobu, které jest moZno celkem odhadnouti nejméné touze ¢astkou
jako vyvoz povoleny na zvlastni Zadost, dochdzime k tomu, Ze nasi
prislusnici na cestdch v cizin& utratili vr 1933 n e j-
méné& dvakrdate tolik, neZ kolik jest uvedeno v se-
stavé platebni bilance. Jestlize naproti tomu lze poklddati
vzhledem k vétsi pristupnosti pramentéi odhad p¥ijmé z cizineckého ruchu
za spravny, pak by bylo moZno rozdilem v odhadu vydani opraviti saldo
z opomenuti a omyli.

Rovnéz z polozZky bezplatnych pfevodt jsme asi neprijali
vice 'o 161 mil. K¢, neZ jsme vydali, jak v sestav® platebni bilance jest
uvedeno, poné€vadZ hlavni pfijem této poloZky, t. j. remitence vy-
stéhovalet, proti r. 1932 v dfsledku omezenych vydéleénych moz-
nosti v cizin€ klesly asi vice nez bylo odhadnuto, a naopak bylo Zzad4dno
o vyplaceni drivéjSich vkladti a o zasilani podpor.

Bilance dichodovych poloZek vykazuje schodek 330 mil. K&
oproti 281 K¢ v r. 1932. V pfijmu byla dichodovd polozka ztendena niZ-
Sim vynosem zahrani¢nich cennych papirii a &eskoslovenskych tdasti v ci-
ziné vzhledem ke vSeobecné hospodaiské krisi, Iiapro-ti tomu byly z téhoz
divodu zmenSeny poukazy ve prospéch cizozemskych majitelfi domécich
papirti. V této souvislosti jest tfeba pro pritomnou dobu oceniti vyznam
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repatriace Ceskoslovenskych cennych papirfi, provedené v dobé&, kdy to

dovoloval priznivy vyvoj platebni bilance, zvlisté pak znalné prebytky
bilance obchodni.

Bilance kapitdlovych poloZek jest v r. 1933 aktivni &ast-
kou 291 mil. K¢ oproti 235 mil. KE v r. 1932. Z jednotlivych poloZek jest
vidno, Ze se Ceskoslovensko viéi ciziné dale oddluZilo, oviem jen pomoci
pokradujici likvidace eskoslovenského majetku v cizing hlavné prodeja
cizich cennych papirGi a G¢asti na zahraniénich podnicich. Ciselné klesl
prebytek dluhli vefejnych i soukromych nad pohleddvkami v zahraniéi
s 8288 mil. na 6919 mil. K¢, t. j. o 1369 mil. K&, pii éemZ v3ak jest nutno
u statnich a obecnich dluhti vziti v tvahu pokles kursu anglické libry
a amerického dolaru, ktery bude v pristi sestavé platebni bilance za rok
1934 opét ¢asteéné vyrovnan devalvaci ¢eskoslovenské koruny.

II.

Podle vysledku sestavy platebni bilance ésl. za rok 1933 za pfedpo-
kladu spravnych odhadi muselo by alespoii Gcé¢etné vyplynouti pro
Ceskoslovensko z bilance uréité saldo (z opomenuti a omyll) v &astce
232 mil, K¢&, které by predstavovalo néjakou aktivni poloZku, do bilance
nezahrnutou, kterd by se vSak musela také pokladniéné nékde projeviti.
Za vyhrad shora uvedenych, zvlasté pokud se tyde vysledkli vzajemného
icizineckého ruchu, jakoz i pri vyhradé spravného odhadu prijmd v poloZce
kuponti a obréacené v odhadu vydani pasivnich poloZek dtchodovych, po-
rovnejme nyni, jakym zplsobem se UcCetni vysledek
platebni bilance projevil kasovné. :

Predevsim jest tfeba konstatovati, Ze zasoba zlata a devis u Na-
rcclai banky Ceskoslovenské se sniZila béhem roku 1933 o 103.77 mil. Ké.
Z toho jest zfejmo, Ze nésledkem potiZi transferu plati ve styku s né-
kterymi staty nebylo moZno inkasovati vSechny aktivni vysledky pla-
tebni bilance, nehledic k tomu, %e zaroven bylo nutno pouziti dfive po-
skytnutych, jinak vSak neprevoditelnych (zamrzlych) pohledavek na
uhradu novych zdvazkl, po pripadé liberilné tvorenych jen k tomu 1ucelu,
aby inkaso pohleddvek bylo ponékud umoZnéno.

Pfi podrobnéjsim rozboru by se objevilo, Ze pokladniéné bi-
lance zahrani¢niho obchodu jest pro nas pasivnij
ponévadZ platime hotové v devisich jak do zemi s némou udrZovanou na
drivéjsi parité, tak i do zdmofi a do pfFistavi, kdeZto znafna &4st naSich
vyvoznich pohledavek zfistava ,zamrznuta’ na clearingovych uctech.
V téchto zamrzlych pohledavkach jest obsaZena i €ast devis, uhrazenych
do ciziny za suroviny.

Cizinecky ruch do Ceskoslovenska jest v nej-
vét&i mife placen kompensacemi, danymi bud povolenim
opa¢ného turistického ruchu, nebo dokonce povolenim dovozu ur€itého
mnoZstvi zboZi z prisluiné zems, uréeného k zaplaceni pobytu névst&vnikt
z této zemé&. JestliZe jsou liberdln& povolovdny cesty naSich pfFisluSnikt
do n&které ciziny k vyuziti zamrzlych pohledavek, pak to prispiva ke snad-
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néjsimu inkasu téchto pohledavek, znamend to vSak zdrovei ztratu pro-
stredkdl, kterych by bylo po pfipadé potfeba na tihradu jinych zavazki
vi¢i ciziné. Kromé toho svfyj turisticky ruch do nékteré ciziny platime
pridélem hotovych devis, za kterouZto z4sluZnou &innost se nam vétSinou
nedost4ava protihodnoty.

K vyrovnani ostatnich pasivnich poloZek platebni bilance providime
transfer opét z velké ¢asti v devisdch, Cdstednd vyrovnavame své zavazky
vigi cizingé jeSté pouzitim zbylych reserv ziskanych v dfivéjSich letech
(ruské wrveéry, likvidace kapitdlovych poloZek). Jediné do Rakouska a
castecné i do Madanska pouZivime piebytkii ze zahrani¢niho obchodu
k vyrovnani jinych pro méas pasivnich poloZelk platebni bilance s témito
zemémi.

III.

Z vyvoje a skuteénych vysledkt platebni bilance poslednich let od
obratu v r. 1931 vysvitd, Ze Ceskoslovensko dik svym reservam z pied-
chozich let vydrZelo dasledky svétové uvérové krise, kterd kladla velky
narok na likviditu jeho hospodafstvi, pokud jde o transfer cizich pohle-
davek. Jak jiZ bylo dfive uvedeno, Ceskoslovensko se timto zptisobem
znaéné oddluzilo va¢&i ciziné, takZe v nejbliZsich letech nehrozi ve vyvoji
platebni bilance Zadné nebezpeéi z titulu vétSich zdvazkfi do ciziny. Za-
roven vSak jest nutno uvaziti, Ze timto oddluZzenim byla vy&erpana znaéna
cast reserv a Ze tudiZ neni jiZ na delSi dobu snesitelno, aby rovnoviha
platebni bilance byla sjednidvédna kapitdlovymi polozkami (ani s pfimymi
avéry nelze zatim vzhledem k mezindrodni situaci poéitati). K tomu jest
vziti dale v ivahu nepfiznivy rozdil mezi Géetnim a kasovnim vysledkem
jednotlivych poloZek platebni bilance.

Dokud nebude usnadnéna mezindrodni vyména statkf a nebude uvol-
nén mezinarodni pohyb kapitilfl, nelze odekévati, Ze by se i deskosl. platebni
bilance zlep§ila jak co do vysledku, tak co do sloZeni. Samoé&inné ptisobeni
prirozenych hospoddfskych sil, za normélnich pomér@i vyrovnivajici p¥i-
padné schodky v platebnich bilancich jednotlivych zemi z pFebytka pla-
tebnich bilanci nebo reserv zemi jinych, za dne$ni vieobecné vizanosti
prestalo Gplné. Vzhledem k tomu ani Ceskoslovensko nemfiZze ofekavati,
Ze budou v dohledné dobé podstatné zvySeny pFijmy béZnych poloZek
platebni bilance, coZ znamens, Ze mu nezbude nic jiného nez omeziti
dale svoje vydami w mnékterych béZnych polozkich, oviem ne
v poloZkédch zahraniéniho obchodu, jako spiSe u vzidjemnych sluZeb (tu
snad v cizineckém ruchu do zemi, od nichZ nedostavame za to Z4dné proti-
hodnoty), ale zvlist& bude asi nutno omeziti vydani v pasivnich poloz-
kach dfichodovych. Mira a zplisob omezeni téchto vyddni bude asi z&vi-
seti na zplsobu, jakym se provadi transfer prislusnych platt do ciziny,
¢ili jak se prisluSny vydaj dotykd nejen tfetng, ale i pokladni¢né platebni
bilance. Ant, Sourek.
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