Penc€Znictvi po valce.

N nejditlezitéjsim dkolim, jez bude Fesiti po vilee, patif bu-
douel tprava penéznicivi. Bylo by does, kdy Rakouskouherski

banka Jiz po plnd lémér tii léta — jedind ze viech cedulovyeh
bank viléicich velmoel — nepodava pravidelnyeh vykazii o stavu

svého kovového pokladu, emise bankovek, pohledivek za stitem
atd.. kdy naprosto neznime plné¢ vySe svych dosavadnich vydajt
valeénych, kdy jsme i co do stavu vilecnych vydaji odkazini na
pozdoi zpravy komise pro kontrolu stitniho dluhu a co do svého
zadluzeni do eiziny jen na sporé fedni zpriavy o valutnich pljékich
obou statd monarchie v Némecku, jiZ pro nase censurni poméry
marno chtit projevovali jakékoliv dohady nebo odivodiovati jake-
koliv. theorie o budouci tpraveé penéznictvi v nadi monarchii.
(Checeme jen naznaditi, v jakych zikladnich smérech se pohybuji
reformni navrhy, theoretiky tstFednich mocenosti vzdy hojndjsi mérou
pletrasanc™).

Jak znamo, vznikla pred nedavnymi lety (1905) dosavadni me-
talisticka theorie penézni, Ze totiz hodnota pendéz jest zavisld na
mnozstvi drahokovu v nich obsaZeného, ktery jest vyhradnym mé-
ritkem hodnoty vSech jinych statkti, oposice v Knappovs sstatni
theorii penéz«**). Ne Ze by byl Knapp prinesl n&co absolutné no-
veho — jiz Fichte ve svém »uzavieném obchodnim statée nechavi
viechno zlato a stiibro odvésti stitu a dava do obshu nové pe-
nize bez vnitini hodnoty, a Heyn jiZz v r. 1894 vydal spis »Papier-
withrung mit Goldreserve fiir den Auslandsverkehr«, Knappovy
nazory Cetné anticipujici — ale Ze dovedl tyto nazory vyvrcholiti
ve velkolepou soustavu s prisnou logikou a dislednosti vybudo-
vanou a jen novymi, namnoze zbytecnymi terminy znesnadho-
vanou.

Dle metalistické theorie zlstava i pii papirové méné méritkem
hodnot kov, nebof hodnota papirovych pendz zavisi na divéie, Ze
v budoucnosti vyplaceny budou kovem, a kolisa dle vétsi mensi

*) Friedr, Bendixen, Wihrungspolilik und Geldtheorie im Lichte des Welt-
krieges, Lipsko 1916, Dr. Otto Heyn, Uber Geldwesen nach dem Kriege, Stutt-
gart 1916; tyz, Der Goldschatz der Reichsbank und seine Bedeutung im Krieg
und nach dem Kriege, Zeilschr. filr Sozialwissenschaft 1916, str. 27 a nasl.;
ty2, Zur Verleidigung des Chartaltheorie des Geldes v Conr. Jahrbiicher 1916
1. sv,, str, 781, a Die Bewertung unserer Valuta im Auslande v Conr. Jahrbtcher
1917 str. 212 a ndasl; Prof. Dr. Karl Diehl, Unser (reldwesen nach dem Kriege,
v tych? Jahrbilcher prosinec 1916, str. 721 a ndsl.; Prof, Dr. Robert Liefmann,
Die Kaufkraft des Geldes, Bankarchiv 1916, str. 389; Dr. Rudolf Dalberg, Die
Entthronung des Goldes, Stuttgart 1916; Irving Fisher (Amer.), Kaufkraft des
Geldes, Berlin 1916; Dr. Christen, Die absolute Withrung des (ieldes, Bern 1916;
Dr. Leopold Kovacs, Die Unabhiingigkeit des Banknotenumlaufes vom Gelde,
St. Hradee 1916; Dr. Ernst Ruzicka, Kriegsschaden und Wiederherstellung,
Viden 1916,

*#) J'r, Knapp, Die staatliche Theorie des Geldes, Lipsko 1905; sr. Dr.
Mildschuh, Knappova theorie penéini, v O, N. 1910, str. 23, a O obligatornim
placeni holovymi, O. N. 1911, str, 11. ‘
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pravdépodobnosti této diveéry. Avsak skutedny vyvoj mény v né-
kterych statech v novéjsi dobé vykazal jisté jevy, theorii metali-
telnych statnich penéz papirovych za soucasného poklesu trinf
hodnoty stribra tak, Ze papirové penize mély vy3Si hodnotu nezli
kvantum stfibra jim odpovidajici, t. j. Ze za 100 zl. v papirech
bylo 1ze na trhu dostati vice stribra, nezli je obsaZeno v 100 st¥i-
brnych zlatnicich, neboli Ze 1 kg stribra, z néhoz bylo lze dat si
raziti 90 stribrnych zlatnikd, bylo moZno dostati na trhu levndji
nezli za 90 zlatek papirovych. PonévadZ pak ve vnitfnim ob&hu
rakouském byl zlatnik jakoZto mince roven pri veskerych platech
zlatce papirové, vyplacelo se kupovati za rakouské papirové penize
v cizing stribro a dat z ného raziti zlatniky, které tudiz mély vy3si
hodnotu nezli stribro nerazené. Podobn& v Rusku byl na prechodu
k zlaté méné kurs papirového rublu znadéné vy3Si neZ hodnofa
kovu v stribrném rublu obsaZeného.

Na podkladé téchto zejm. rakouskych zkuSenosti vybudoval
tedy Knapp theorii, Ze platnost penéz nezavisi na jejich latkovém
(hmotném) obsahu, nybrz na proklamaci statni. KdeZto pi-
vodné kov pri kazdém placeni piesné byl vazen (platidlo pensa-
torické), zobecnélo pozdéji (od 7. stol. pr. Kr.), Ze stat urdoval ku
prostfedkovani smén kusy kovu uréité vahy a ryzosti a razil je
v mince, ¢imZ meéla byti zaroven dana statni zaruka za vnitini
hodnotu téchto kust (platidla chartdlni, zndmkova). Timto
chartdlnim zrizenim stlacuje se v3ak hmotny obsah pendz na okol-
nost podruznou, chartalni platidla mohou sice obsahovati drahokov
v plném mnoZstvi mincovnim ¢&islem predepsaném, mohou tedy byti
»plnohodnotnymi« dle theorie metalistické (penize hylogenni
¢ili hotové), aviak mohou byti téZ z jiného kovu neZli ménného
(»hylického<) nebo mohou byti i papirové, bez vieliké vécné hod-
noty (penize autogenni), platnost jednéch jako druhych je
ryze autoritativni, jest odvozena z proklamace stitni, penize jsou
prosté Gtvarem radu pravniho — hodnatnou jednotkou neni u penéz
chartdlnich uréité kvantum kovu, nybrZz hodnotnd jednotka (ko-
runa, marka, frank, zlatka) neni le¢ jméno, jimz se vyjadiuji platy
(odtud theorie nominalistickd).

Theorie Knappova nedosla ani pred vialkou obecného uzndni.
Wagner ji pfimo odmitd, Lexis upozoriuje, Ze, aby penize auto-
genni (papirové) mohly udrZeti potrebnou stélost hodnoty proti
zbozi, muselo by piedevsim presné racionelni soustavou byti upra-
veno jejich mnoZstvi a byti ddna jistota,” Ze stat ani ve finanéni
tisni neporusi tdchto norem a %e neni se tfeba obavati ani valky,
ani prespekulace a prepéti kreditu, ani hospodaiskych a politickych
krisi. PonévadZ tyto podminky v dohledné dob& nebudou splnény,
ze dluZno penize kovové, které svoji plnou hodnotu nesou v sobé
samych, poklddati za normalni a praktickym poZadavkiim jediné
zcela vyhovujici. Nicméné vét¥inou byly nauky chartalismu —
trochu pred¢asné — velebeny jako definitivni rozreden{ v3ech dotud
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spornych problémil penéznictvi a jako vrehol moudrosti penézné-
theoreticke.

Vilka spor mezi metalismem a chartalismem jen jesté zostrila.
Jsou arci opétné skutednosti, jeZ theorii této jaksi davaji za pravdu.
Valka vSude ve valcicich statech — mame zde na mysli predeviim
mocnosti Etyrspolku, protoZe o nepratelskych nyni stdtech neni
presnych informaci — vytlacila kovové penize (i stFibrné a niklové)
z ob&hu, zlato v Némecku co moZnd soustiedéno v cedulové bance
a v ob&hu nahrazeno bankovkami i statovkami, v Rakousko-
['hersku zlaty poklad nutn& byl podstatn® zmengen a predpisy
0 kovové dhradé pozbyly vyznamu, hodnota penéz je vsude na-
prosto odloucena od hodnoty zlata, ba dnes nikdo ani neocekava,
2¢ by kdy pozdéji v budoucnosti obdrzel zlato, nybrz kazdy pri-
Jimd prost¢ papirové penize, protoZe je bud (na pf. pri placeni
pohleddvek jemu prislusicich) odmitnouti nesmi, zdroven viak
protoZze vi, Ze jimi rovnéz pln¢ opét splatiti mize své zavazky,
bud Ze diveruje v potrvani jejich hodnoty (kupni sily) proti jinym
statkiim, pokud arci nejde o priciny, leziei v téchto stateich sa-
mych. Jaky div, ze se vynoruji otdzky, zdali je viibec potrebi, aby
s¢ v tuzemském ob&hu penize opiraly o drahokov, i aby platil stale
zakonity predpis o minimalnim zlatém pokladu cedulovich bank
Jako zikladu pro emisi bankovek ? Pro vnitini placeni zlato pry je
zbytecno, ba obgh zlatych minei neni le¢ nehospodirnosti a plyt-
vanim. Toliko jako prostredku k udrZeni kursu doméaci mény proti
cizing je potrebi zlata, jehoz vyvozem se ma tedy vyrovnavali do-
casné pasivni saldo tuzemské platebni bilance. Tuto sluzbu koni
viak v miru prave tak dobie, ba lépe neZ zlato zasoba devis, kterd
nadto jesté nesou tUroky, a snad i zisoba cizozemskych efekti
v majetku cedulové banky, jenze oviem prodej téchto mbize byti
po pripade spojen se zirdtou kursovni. Devisni politika, jak ji vy-
vinula nejprve Rakouskouherskd hanka a po ni figskda banka no-
mecka, predstavuje pry tudiz idealni roziegent intervalutarni ipravy
kursovni, vedle které se zasilini zlata vyjima tém&F primitivng —
zlato neni tedy jedinou pomtckou k udrzeni mény, nybrz toliko
Jednou z mnohych. Z toho pak plyne pozadavek odstrandni sméni-
telnosti bankovek za kov, v Rakousku ostatné jiZz od r. 1859 trvale
suspendované, odstranéni obmezujicich predpisti o thradé bankovek
kovem a zato devisni politiku k udrZeni ménné parity s cizinou.

V' souhlasu s témito ndavrhy Bendixenovymi, arci po-
nékud z jinyeh theoretickych predpokladd, také Heyn doporucuje
»meénu se zlatym jadreme« (Goldkernwiithrung) bez zlatého obdhu
tuzemského, pfi nejmensim vzdati se zlatého obshu na tak dlouho,
pokud ¢ini zlaty poklad riSské banky méné nez 2400 mil. M (pii
vypuknut{ valky ¢inil 1253 mil. M, véledny poklad 205 mil. M),
a sice co moZna jakoZto Cestnou povinnost kaZdého obdana v tu-
zemsku. Mnohem radikdlnéji Dalberg doporucuje pro Némecko
zcela vaZneé, aby ména byla zaloZena na postovnich zndmkdach: proé
pry by nemohly penize pravé tak dobre jako na zlat® zaloZeny
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byti na tak obecné uZite¢ném a uznaném vykonu statnim, jako
jest na pt. doprava osoby na 1 km po drize nebo doprava dopisu
s mista na misto v tuzemsku, pro¢ by se tedy nemohla diti méné&
za podklad dne$ni 10 pf. poStovni znamka nebo jeji desetiniasobek
(L M)? O¢ seslabila by se odlou¢enim mény od zlata obchodni posice
Anglie, premocnd dnes pravé proto, Ze Anglie disponuje nad dvéma.
tretinami zlaté tézby svéta!

Také jini autori dirazné pozaduji zruSeni kovové tithrady ban-
kovek, ba nékteli potiraji i povinnost banky ke stabilisovin{ kursu
intervalutniho, Je v3ak penéZni stav povaleény jiz dnes tak ob-
jasnén, ze by lze bylo poZadovati definitivni reseni a kromé toho
s tak nahlym odvratem od v8i dosavadni theorie penézni? Od-
stranéni kovového pokladu odstranilo by jediné objektivni krite-
rium, dosud za nezbytné pokladané, pripustného obéhu bankovek.
Sebe dikladnéjsi znalost pomért obchodnich a penézZnich ne-
postaci uzpisobiti jednotlivee nebo jakoukoliv korporaci, aby uréila
a udrZela spravny pomér mezi ob&Znymi prostredky a potiebou
obchodu, Nehledic k tomu, nelze ani dost zd@raziovati stitni po-
trebu, aby byl dost vysoky kovovy poklad pohotové jako zdloha
pro mimoradné poméry a potreby penézni i jako opora pro pripad
pasivniho salda bilance platebni jeSté vice snad, neZ je potrebi pro
podobné pomdéry zasob potravin a surovin. Oviem bude ndprava
porusené mény vyzadovati velikych obé&ti, tim veétsich, ¢im vetsi
bude obéh bankovek, po likvidaci statnich dluhii u banky zbyvajici,
a 8 ¢im mensdim zlatym pokladem cedulové banky viléicich statd
vyjdou z valky, ale i tyto ob&ti nezvysi jiZz podstatné celkovych
obrovskych bFemen vélkou zpisobenych, Konec¢nd je mozno »od-
zlaceni mény« ve statech stredu, kdyZ by k nému priciny nemdly
Anglie, Francie, Amerika, nehledic k mensim stitiim neutralnim
dnes zlatem primo oplyvajicim ?

Pres vsechny domnéle opacné dnesni, jistd mimoridné, jevy
jsou stile theoretikové, ktefi pravé na podkladd vilednych zkuse-
nosti prohlasuji poucky chartalistické za snebezpecné iluse a sebe-
klamy« a jsou presvédceni, Ze se Ltheorie praveé po dnesnich zku-
senostech kajicné vrati k metalismu,dnes s opovrzenim odbyvanému,

.
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