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k tomuto sdruZeni i jiné stity. Nab&h v tomto sm¥ru se ji7 difve
stal. Také v oboru poStovnim, telefonnim a telegratnim mohlo by
nastati vCétsi sblizeni. Tok Dunaje je spoletnou dopravni tepnou
stiti Malé Dohody a dluzno i tu dospdti k urdité kooperaci. Jest
potésitelno, Ze rumunska vlada povolila zFizeni Seského svobodného
pdsma v pfistavu galackém. Mnoho by prospély dohody o primys-
lové i zemé&délské spoluprici. Mim tu na mysli nejen zajmoveé,
nybrz i podnikatelské organisace, v oboru zemdd&lském drujstev-
nické, v oboru primyslovém ttvary kartelové, jakoZ i Géast na
velejnych dodavkach a pracich. Velmi mnoho lze té7 uginiti pro
povzneseni vzijemného turistického ruchu, pro rozdifeni spojeni
finanénich a zejména pro prohloubeni stykii kulturnich. Bez vy-
znamu by téZ nebylo ujednoceni obchodniho a sméneéného zakono-
darstvi a vybudovini dokonalé a @dinné pravni pomoci, Kdybychom
podrobnéji probirali jednotlivé tyto snahy (obzvIa§ts té% v oboru
dopravnickém), shledali bychom, kterak logicky sméfuji
k Sir8i kooperaci stfedoevropské. Do zmatkf hospodai-
skych pomérii i do posavadni bezvyslednosti mezinirodnich hospo-
dafskych porad vrhd organisaéni pakt Malé Dohody sv&tly paprsek
a ukazuje cestu k §irS§i kooperaci hospodarské ve Stiedni Evropé,
stejné jako konvence v Ouchy mfize se stiti ukazatelem cesty na
zipad€. Jedno vSak dluzno miti na paméti: I regiondlni politika
skupinovi jen tehdy bude obecnd prospéinou a prisp&je k sblizeni
v Evropé, jestlize dkolem skupin nebude vEeobecné vytyCovani
jeSté vySSich celnich hradeb, tiebas ve vétsich hospoddiskych cel-
cich, nybrz vytviteni prostiedi a posilovini nalady pro volngjsi
obchodni styk. Vielav Schuster.

Jest moZno reflaci odstraniti krisi?

Hlavnim p¥iznakem krise jest velky pokles cen zejména prvot-
nich vyrobki, zavindny relativni nadvyrobou, a jest proto vieobecnd
uzndvina potfeba zvySeni mezinirodni hladiny cen a tim i vynost.
Neni vSak jasno o tom, jakymi prostfedky ma nebo mfiZe byt tohoto
cile dosaZeno. Staty sledujici t. zv. politiku ,reflaéni" v&Fi, %e krisi
mozno FeSiti znehodnocenim pendzni jednotky, vychazejice z piedpo-
kladu, Ze krise byla zavinéna pFilisngm zhodnocenim penéz a Ze je
proto nutno znehodnocenim mény zastaviti deflaci, resp. provésti in-
flaci cen a vynosii. Konkretné toto stanovisko formuloval na lon-
dynské konferenci Neville Chamberlain tak, Ze oznadil m&novy zdsah
za jeden z hlavnich Giniteld pro zvySeni svétové hladiny velkoob-
chodnich cen a zastaveni deflace, a Ze cestou k tomu cili je opatfeni
laciného Gvéru a povzbuzeni jeho cirkulace. Anglickd these pFipousti
sice devalvaci, nevyluuje v8ak moZnost pozddj§i stabilisace mény
v poméru ke zlatu. Soud& podle niznakii presidenta Roosevelta,
Amerika hodla vSak jiti je§t dale a stabilisovati svou mé&nu ne jiZ
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v poméru ke zlatu, nybrz k cenové hladiné a kupni hodnotd dolaru.
Toto stanovisko, jeZ ma podporu i jistyeh teoretikii (na p¥. prot,
Cassela, Keynese atd.), znamena oviem Gplné novum a o jeho spriv-
nosti a proveditelnosti lze pravem pochybovat.

Opacéné stanovisko zaujimaji stity, jez odmitaji znehodnoceni
svyech mén a zachoviavaji bud volné fungujici zlaty standard (jako
Francie, Belgie, Svycarsko a Italie), nebo udrzuji stabilitu svyceh mén
a pevnou relaci ke zlatu devisovou kontrolou (stity stfedoevropske),
Tyto staty odmitaji politiku reflacni, zastivajice stanovisko, Ze zvy-
Seni svétové trovné cen nelze dosihnouti umélymi ménovymi zi-
sahy, nybrZ pouze cestou ptirozenou, t. j. zvySenou spotiebou, a %e
toto zvyseni nastane automaticky po obnoveni mezinarodniho trhu
avérového, jez opét predpoklada tdpravu problému mezindrodniho
zadluzeni, provedeni stabilisace mén, uvolnéni mezinirodniho ob-
chodu a vyfFeSeni vSech ostatnich predpokladii obnovy sv&tového
hospoda¥stvi,

Trebaze i politika téchto stath dava do jisté miry za pravdu teorii
defla¢ni, snazic se redukei mezd a platl pFizplsobiti hladinu dichodi
nizké hladind cen a vynosti a podporujic, podobn& jako politika
statli reflaCnich, inflaci Gvérovou, nepfijima nicménd teorii defladng
do vSech dusledkdi, nebot nehledd hlavni p¥idinu poklesu cen na
strané penéz, nybri na strané zboZi. Tim dava Eastefnd za pravdu
odpiiretim teorie defladni, pokud tvrdi, Ze hlavni p¥ifinou krise je
poruSeni rovnovihy mezi redlnou vyrobou a konednou spotiebou, a %e
toto poruseni jest nasledkem p¥ilis prudké racionalisace a rozSiro-
vani vyroby, jez vedly k dynamické nerovnosti dichodu, nezamést-
nanosti, poklesu koneéné spotfeby a ostatnim p¥iznakiim krise. Pro
krisi je pFiznafna ochromend schopnost konsumu, nikoliv absolutni
nadprodukece. Politika stati trvajicich na ménové stabilitd neni
v tomto ohledu oviem zcela diislednd, nebof na jedné strand usiluje
zvySenymi vefejnymi pracemi a liberdrni Gvérovou politikou o ,roz-
toeni kol vyroby" a o posileni spotfeby, na druhé strand viak
spotfebu omezuje sniZovdnim diichodl, Také stity refladni nahlizeji,
Ze krisi nelze TeSiti jednostrannym zvySovénim hladiny cen, jeZ zna-
mend snizovini redlnych mezd a tudiZ podlamovéini kupni sily konsu-
menta, Zadnd z obou skupin nicménd neusiluje dfislednd o vyrovnini
rovnovihy mezi vyrobou a spotfebou; ob® snaii se o vyrovnani
hladin cen, vynosti a diichodfi, a to stity refladni inflaci zejména
hladiny cenové, stity se stabilni m&nou naopak redukei hladiny dii-
chodii a udrZenim nizké hladiny cen Zivotnich potfeb. Rozpor mezi
politikou obou skupin byl, jak znimo, hlavni pFi¢inou nezdaru lon-
dynské svétové hospodaiské konference.

U€inkem politiky refladni, je# stladovanim kursu znehodnocuje
ménu a tudiz sniZuje hospoda¥sky obsah pend¥ni jednotky, jest pfe-
devSim automatické sniZeni bfemene dluznikll, coZ pFirozend nardi
na odpor véFiteld (t. zv. velkého kapitilu). Daliim G&inkem jest
poskytnuti uréitych vyhod podnikateliim, a to jednak automatickym
snizenim redlnych mezd, coZ op8t nard%l na odpor délnictva, jednak
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zvySenim vynosit a skrytou exportni premii. Mzdy totiz nestoupaji
amérné¢ k vzestupu cen Zivotnich potfeb a cenovi hladina opét ne-
stoupd amérné k poklesu mé&ny. Klesne-li na p¥. kurs mény v relaci
ke zlatym ménam o tretinu, musely by ceny na vnitfnim trhu stoup-
nout o polovinu, aby vyjidreny ve zlatd dosihly Grovné pted po-
klesem. Je-li vzestup cen mirné&jsi, jak tomu zpravidla byva, pak ce-
nova droveil vyjidiena ve zlaté vlastné klesi, &imy jest ztéZovan
dovoz a podporovan vyvoz. Tendence této politiky tedy smiiuje spide
k dal§imu zhodnoceni zlata a k sniZeni svtové hladiny cen, Gili jest
pravé opacnid uznané potfeby zvySovani svétovych cen. Jestlize v po-
sledni dob¢ ceny nékterfch surovin pres to stoupaji, jest priciny
hledati jinde neZ v mé&nové politice refladnich stitd (na pf. v ome-
zené produkei neb zvygSené poptivee po surovindch). :
Pokud se tyée otizky spotfeby, nutno uznat, %e znehodnoceni
mény podporuje zvySenou spotiebu a vzestup kursht cennych papiri,
nebot lidé se chtéji penéz zbavit a utikaji od pendz ke zbo¥i a in-
vesticim, Také tim, Ze vede k zlepSeni obchodni bilance, podporuje
inflace aspon docasné vEétSi zaméstnanost, zejména je-li provazena,
jako v Americe, zkricenim pracovni doby. ZvySeni podnikatelskych
ziskli oviem nese v sob& nebezpedi, Ze jich bude pou¥ito opét ni-
koliv tak ke konecnému konsumu, jako k novym investicim a dals
racionalisaci, a Ze zvySeni spotfeby potrva jen doasng. Utdk od
penéz ke zboZi znamena zdravou reakei jen potud, pokud paraly-
suje diivéjsi priliSnou thesauraci a nechut k ndkupiim zbo#i a divi-
dendovych hodnot z nadéje, Ze kursy a ceny jesté dile poklesnou.
Prestavda vSak byti zdravou, jakmile pFesihne miru normilni spo-
treby, a stiva se spekuladni nebo panickou (jako na p¥.za inflace
v N&mecku). Nezdravou se stavi, prestivd-li prostd byti Gmérnou
vy§i diichodii, a tu opt nutno miti na paméti, Ze stoupa-li cenova
hladina, klesid tim automaticky kupni sila dfichodfi. Toto nebezpedi
reladni stity pochopily a snaZzi se proto kupni schopnost konsu-
menta posiliti zvySovanim mezd Gmdrnd k vyS$§{m cenim Zivotnich
potFeb, PenéZni ndrodni diichod je urdovan primdrnou Zivotni mirou,
a tuto nelze tedy sniziti, aniz by se tim nesnizil narodni dfichod
a tim i narodni spotfeba. Je ovSem pFirozeno, 7e snaha po zvySeni
mezd, at jiZ absolutnim, neb pomoci zkriceni pracovni doby narazi
na odpor podnikatelskych kruhfi, které tim ztraceji jednu z vyhod
ze znehodnocené mény, totiz Gsporu na vyrobnich nakladech v di-
sledku automatické redukce redlnych mezd. :
Znehodnoceni mény vede nejen ke vzestupu cen, ale i vynost
a podnikatelskych ziskfi, a znameni tedy i po této striance jak pod-
poru podnikéni, tak zvySeni dafiového vynosu. Trvaly vzestup vyroby
vSak spocivi na piedpokladu, %e spotfeba nestoupne jen dodasnd,
nybrZ %e bude zaloZena na rozmnoZeni maljch a stiednich dfichodef
a zvySeném narodnim diichodu a Ze bude tedy také trvale vyS§i.
ZvySeni daiového vynosu méze byt opét paralysoviano zvySenymi
vydaji, zejména nastane-li nutnost zvysiti platy statnich zamé&stnanefl.
Pri tom stit miiZe naraziti pa neochotu veFejnosti k poskytovéni
Obzor NirodohospodiaFsky XXX VIII, 492
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dalSich ptijéek statni pokladné, nebot devalvace pnclr}?:fft diivéru ve
statnl ménu a stitni finance. Jest tedy i vyhoda vys§iho vynosu
daiové povahy dodasné, pravé tak jako v;{rhpdn vglutové?m dum-
pingu, jeZ ztraci na dcéinnosti, jakmile cenovavllluqlna pocne stgm-
pati a prizplisobovati se poklesu mény, nehledé ani na to, Ze stity
dovozni mohou se proti tomuto dumpingu brz’mi't. o

Vyhody politiky stattt vérnych ménové stubﬂi&a nejsou Sna’d na
prvni pohled evidentni, jsou vSak povahy tl'}ralejm a I.’l'(j}illnéjﬁl nez
vyhody politiky reflacni. Tyto staty predevsSim 0(11.1‘11't11‘]l zpehgdnn-
ceni svych mén, jeZ by znamenalo téZ pokles meznmm}dm davéry
v celé jejich hospodatstvi a jeZ v kaZdém piFipadé plisobl ruSiveé jak
na vyvoj vnitintho hospodafstvi, tak na hospodarské stylky mezina-
rodni. Zdanlivé neb i skuteéné vyhody politiky reflaéni hledi nahra-
diti jednak zvySenou statni cinnosti investicni, k niZ si opatiuji
prostiedky vnitfnimi phjékami, jednal liberalni politikou avérovou;
obé cesty vedou ke zvySenému podnikani a zmirnéni nezamdstna-
nosti. DluZnikiim dostiva se ulehéeni sniZenou mirou trokovou, aé
jinak uleheni bfemene dluhii je nesnadnéjSi nez u statd infladnich.
Liberalni politika Gvérova, podobné& jako u stitl inflaénich, m4 oviem
své meze a neni bez jistého nebezpedi, uvazime-li, e praveé lehko-
myslaé povolovani Gvéri prispélo k vypuknuti krise. Liberdlni politika
jevi se v nizkych sazbdch diskontnich a ve vysokych zasobich smé-
nek a vysokém stavu zipijcek prislusnych cedulovych bank. Ohrozeni
platebni bilance a tim i mé&ny brini se tyto staty devisovou kontro-
lou nebo regulaci zahraniéniho obchodu (kontingenty, vysokymi cly,
devisovymi osvédéenimi atd.) nebo ob&ma zplisoby. Zvlitni posta-
veni zaujimd NEmecko, jeZ sice navenek drii kurs marky, jez vsak
plati své dluhy jen &dstednd, vykazuje velmi nizké kovové kryti
bankovek, provadi vnitfni inflaci dvérovou a podporuje vyvoz dum-
pingem pomoci vazanych marek a skrips, nutic tim véritele, aby
pfijimali splatky dluhli ve zboZi. Nutno je$td dodati, ¥e proti inflaci
se stavi staty evropské pevniny s vyjimkou stitf skandinavskych,
tedy staty, jeZ jiZ v minulosti inflaci ve v&tSi & mens{ mife prodé-
laly a maji v tom ohledu neblahé zkuSenosti. Brini se inflaci nejen
z divodli hospoddfskych, ale i politickych (podryvani divery ve
statni ménu), psychologickych (nebezpedi paniky) a socidlnich (ochu-
zeni stfednich vrstev).

Svrchu uvedené vyvody moZno shrnouti v ten smysl, Ze pouze
umélymi ménovymi zasahy krisi roziesiti nelze, nebot podstata krise
spotivd v porufeni rovnovihy mezi vyrobou a spotfebou a nikoliv
v zhodnoceni penéz. Nutno tedy pFedevdim hledati cesty, jak posilit
spotfebu a zvySiti ndrodni dfichod. Politika reflatni sico pFinadi na-
rodnimu hospoda¥stvi uréité dodasné vyhody, ale neni s to piispdti
podstatné k odstrandni sv8tové krise, naopak prispiva jen k zvySeni
neklidu, vyvolava vazné vnitini, zipasy tfidni a pfisobi rudivé na
volny vyvoj svétového hospodifstvi. Kolisini mén znamena pro
svétovy obchod stilou nejistotu a zvySeny hospodiisky boj, a s hle-
diska mezindrodniho nutno proto trvati na nutnosti stabilisace vSech
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mén jako na prvni podmince k obnoveni mezinirodni diivéry a o¥i-
veni mezindrodniho obehodu, bez nichz svétovou krisi nelze roziegit.
Viadimir Nosek.

NaSe nezaméstnanost a zahraniéni obchod.

(Dokonéent.)

Tésnost souvislosti obratu zahraniéniho obchodu
s poctem neumisténych uchazedf o prici.

PTi TeSeni absolutni velikosti jednotlivich sloZek nezaméstna-
nosti metodou Saitzew-Wylerovou dospéli jsme k tdsudku, e u nas
pravdépodobné mneni dlouhodobé viny nezamdéstnanosti. P¥ rozligo-
vani jednotlivych druhii nezaméstnanosti bylo Fefeno, ¥e konstantni
nezamd@stnanost, kterd nemizi ani p¥i nejvyssim vypdti konjunktury,
lze v Némecku a ve Velké Britanii odhadnouti na 1'7 a% 2%, z celko-
vého poctu vydéleénd Cinnych. PFi naSem zjistovini dlouhodobé a
sttedni viny nezaméstnanosti nebyl vzat na tento zjev zfetel. Pokugme
se nyni tuto véc osvétliti. Podle statistiky o povolani obyvatelstva
(z r. 1921) ini u nds podet viech vyddlednd Sinnych 5,868.668 (pti
poctu 13,618.000 obyvatel). Z t¥chto pripada na d&lniky a nadeniky,
po vylou€eni vojikii a délnikii zam&stnanych stitem 3,190.000. Kdy-
bychom poéitali u nas pouze s 1°/, nezaméstnanosti konstantni, odpo-
vidala by tato 31.900 neumisténych uchazeé o prici. Podet tdchto
uchaze¢ii klesl v dobé& nejvétsiho vyp&ti konjunktury v prosinci 1927
na 46.000 a v fijnu 1928 na 29.000. MiZeme tudi¥, berouce zirovei
v Gvahu diisledky vyvodii pFede§lé kapitoly, Fici, e u nds v peri-
od& let 1921/22 aZ 1931/32 lIze skuteénd std%i mluviti o n¥jaké z4-
kladni tendenci (secular trendu) nezamdstnanosti. Kdyby bylo lze
konstantni nezamdstnanost odstraniti takovou organisaci trhu price,
ktera by ihned poptivku a nabidku na tomto trhu vyrovnala, nemohlo
by v mésicich, v nichZ se pohybuje polet nezamdstnanych mezi 30
az 45 tisici, byti vibec néjakych zdznami{i o nezamé&stnanosti. Rada
neumistényeh uchazedli by tim byla v celé Fad® rokit s vysokym
stupném konjunktury vzdy po nékolik mésicti pfervina, 8imZ je jiz
pojem sekularnibo trendu znemoZnén.

Pres to, Ze po vyloufeni pravdépodobné nadi konstantni neza-
méstnanosti fada uchazedlt v period® rokii 1921/22 a% 1931/32 je
preruSena, pokusme se o stanoveni korelace mezi ob&ma Ffadami. PFi
tomto postupu neohliZejme se na konstantni nezamé&stnanost a parabolu
druhého stupnd stanovenou pro Fadu uchazedi (viz kap. 9) pokladejme
za sekularni trend nezaméstnanosti. Koeficient korelace dvou ¢asovych
fad (v tomto p¥ipadd Fady neumistdngch uchazedh o prici a obratu
zahrani¢niho obchodu) je din rovnici ‘
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