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Ménova reforma v Belgii.
5

Finanénf disledky vileéné projevily se v Belgii znaénou mérou
obdobn¢ jako ve Franeii, neurovnané poméry finanénf zplisobily nakonec
téz ménovy rozvrat. Pro dobu 19191925 ¢inily belgické vydaje 66.155 mil.,
prijmy 57.766 mil, a to véetnd vynosu dlouhodobyeh plijéek. Schodek ¢inil
tedy 8388 mil. fr.,, ktery byl hrazen ponejvice domdcimi i zahraniénimi
kratkodobymi ptijckami. Celkovy dlub Belgie dosdhl koncem r. 1925 castky
47 miliard fr., z éehoz vice nez 809 pripadlo na zahraniénf i tuzemsky
btzny dluh.

Jiz r. 1925 pokousela se belgickd vlada dosihnouti rozpoétové rovno-
vihy, Souéasné ucinil ministr Janssen pokus stabilisovati frank pomoci
zahraniéni zapiijcky. Belgickd banka obdrzela znaéndjsi obnosy z ciziny,
takze se ji podarilo v 1L pol. r. 1925 stabilisovati frank v poméru 107
ke libFe a 2122 k dolaru, v Curychu znamenal 22 centimil. (Bylo to zvIasts
40 mil. dolaril, t. j. polovice americkych plijéek z prosince 1924 a z éervna
1925 a dalsi dvéry v Fijnu a v prosinei 1925.)

Vlada chystala dplnou stabilisaci a pripravila osnovu zikona z 12,
listopadu 1925, jejiz hlavni ustanoveni byla: Pomoci zahraniénf pfijéky
bude splacena nejvétsi éast stitntho dluhu u belgické banky, zaveden
bude gold exchange standard a zruSen nuceny kurs bankovek, vypraco-
vin bude umorovacei plin pro kriatkodoby vniténi dluh, vSeobecnd bude
zmensen import a konsum. Narodnf banka méla valorisovati svou zisobu
zlata a pouziti prirtstku k splaceni stitniho dluhu u banky. Vlida chtéla
bance odevzdati vynos zahraniéni zaptjéky v obnosu 100--150 mil. do-
lari, Nato v prvnich mésfcich 1926 méla se uskuteéniti zmin&nd zahra-
niéni zapijéka, avsak nedo$lo k nf, pondvadZ cizina soudila, Ze interni
poméry neposkytuji dosud dosti jistoty. Poukazovalo se zejména na b&Zny
dluh 7700 mil. (nehledé ovem k dluhu u cedulové banky), z ¢éehoZ
5900 mil, ¢inily Sestimésiéni bons du Trésor a 1800 mil. 5% pétileté bony,
vydané r. 1921 a splatné r. 1926. Proti oéekdviani bylo ve velmi ¢etngch
piipadech Zadano proplaceni bonii. Ukazalo se, Ze stabilisace mé&ny neni
trvale mozZnd, dokud nebudou pro ni zjedniny také predpoklady rizu
finanéniho. Frank klesl v Curychu v bifeznu na 18:50, v dubnu na 14'90
a v kvétnu na 14+40. Poéita se, ze tato prvni s nezdarem skonéivsi sta-
bilisaéni etapa stdla Belgii pres 90 mil. dolart. Pokles belgického franku,
ktery se zviétsoval také paralelnim  rychlym poklesem francouzského
franku, neprispél prirozend k diivéie obyvatelstva ke kratkodobym pije-
kam, velké mnozstvi jich bylo nabizeno k proplaceni, takZe bylo nutno
zikonem z 19, kvéina t. r. zmoeniti cedulovou banku, aby mohla stiatu
ptjeiti dalsich 1500 mil, fr. Také v Belgii jako v jinyceh stitech latentni
inflace ve formé kratkodobého dluhu proménila se za okolnosti velmi
nepriznivych v inflaci aktuelni, ktera hrozila dale roznititi belgické hospo-
darstvi.

Bylo proto nutno riazné a rychle jednati, coz uvédomil si novy ka-
binet a zejména ministr pokladu Francqui, hlavn{ tytirce ménové reformy

belgické, Ministr Francqui pravil hned s poéitku velmi spravné il est
’ *
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impossible de stabiliser un monnaie par Peffet d'une simple disposition
législative® a zduraznil, ze jest predeviim nutno uvésti do poradku statnf
finance,

Aby bylo mozno rychle dosihnouti predpokladii nutngeh k prove-
deni stabilisace, byla udélena snémem dne 13, cervence krali na 6 mosfeil
mimoriadna plna moc. Kral byl na podkladeé tohoto zikona zmoenén
k témto opattenim: zm@niti neb doplniti platné predpisy, tykajiei so
obéhu penéz. Uzaviiti ziplijéky, uciniti vie, aby byla odstranéna nel
zmensena inflace, zajistiti ndavrat kapitilu. Vytvoriti pifsnou kontrolu
devisového obchodu. Sehvdliti zmény statutu Nirodni banky. Zvysiti cla,
dan¢ i poplatky. Uznati platnost ziavazk( na podklad® zlata ve vgeeh
Gmluvich soukromych i verejngch, Stanoviti piredpisy za Géelem obnovy
pocitanf podle pevné jednotky v bilancich, Zeiziti statni statky, Uginiti
opatieni k omezeni ptepychového konsumu.

Zakroky, které vlida provedla podle tohoto zmoenénf, tykaji se
hlavng bézného dluhu a stitnich piijmi. Zavedeny byly piisnd piredpisy
pro kontrolu devisového obechodu, nove upraven vyvoz a dovoz moulky,
zakdzina vyroba bilého chleba a narizena vyroba jednotné mouky. Nej-
dlilezitdjsi jest viak dprava bézného dluhu tuzemského a to pomocei nu-
cené konverse. Bézny dluh ¢inil celkem 6 miliard sestimés{énich bonti,
2 miliardy pétiletyech poukdzek, splatnyeh 1. XIL 1926, a 1'/, miliardy,
splatné v dob® 19271932, Stalo se to soudasné s premdnou belgickyceh
zeleznic v akciovou spoleénost s kapitilem jedné miliardy akeif kme-
novgch a 10 miliard piednostnich. Kmenové akeie ziistaly v majetku stat-
nim, prednostni akcie se postupnd prodivajf prostiednictvim amortisaéni
pokladny. JelikoZ kmenové akeie na 100 fr. nominale maji jeden hlas
a 10 prednostnich akeif po 500 fr, téZ jen jeden hlas a jelikoz kral jme-
nuje celou spravni radu, nemaji piednostni akecie vlivu na spriavu drah
a maji spiSe povahu obligaci, Stdt zaruduje 69, ziroéeni, k cemuz piti-
padne event. superdividenda. Tyto akcie maji také zdiruku, Ze pii po-
klesu franku se jejich hodnota, resp. vynos nezmené. (Zakladem jest
kurs libry - 175 fr.) Pednostni akcie byly nabfdnuty nejprve majiteliim
bonil a statnich piijéek za Gdelem konverse. Kritkodobé pokladnicéni po-
ukizky musily byti do 14. srpna predloZeny k okolkovini a bud vyme-
nény za zminéné prednostni akeie aneb za nové dluhopisy zroéitelné -
jen 5, pii éemz splaceni md nastati podle velikosti prostiedki, které
bude miti amortisaéni pokladna. Ministerstvo financi uzavielo zvligtn
imluvu s penéZnimi tstavy, které uklidaly své hotovosti v bonech a nu-
cenou konversi byly by zbaveny likvidnfch prostiedkil. Obdrzely zvlastni
titry s povinnosti starati se, aby mohly uspokojiti v potiébném rozsahu
potieby priimyslu a obchodu.

Touto transakef byly konsolidoviny pieménou na prednostni Zelez-
niénf akeie 42 miliardy kritkodobého dluhu. Okolkovina byla ¢astka
1462 mil. a z toho ptipadd 750 mil. na castky, které byly podle shora
uvedené amluvy diny k disposici pendZnfm tstaviim, Okolkovand dstka
bude splacena z umorovaciho fondu. Belgické vldde podarilo se timto
zplisobem odstraniti nebezpeci, které vznikalo z bézného dluhu pro statnf
pokladnu a nepiimo téZ pro ménu,
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Pro splaceni stitniho dluhu nefundovaného ziidila belgickd vlida
zvlastni amortisacni fond, ktery bude po dobu 4 rokii dotovin vynosem
téchto dani: prirazkami k dani pozemkové, k dani z obratu a prepy-
chové, k dani automobilové a k nékterym clim. Roéni v§nos z téchto
piijmi se odhaduje na 1500 mil. fr.

Celkové prijmy tohoto fondu, ktery té% pievzal prednostni akeie Zelez-
niéni a provedl jejich vyménu za bony, budou aZ do r. 1930 tyto: Vynos
prikazanych dani 6 miliard, pFednostni akeie Zelezniéni 10 miliard, telefon
a telegraf 1'/, miliardy — celkem 17!/, miliardy.

Naproti tomu ma tento fond az do r. 1932 tyto zivazky: Sestim&siéni
pokladniéni bony a bony umisténé v ciziné vice nez 6 miliard, 2 miliardy
pétiletych poukdazek splatnyeh 1. XII. 1926, 1!/, miliardy bony splatné
v dob& mezi r. 1927 a 1932, 3 miliardy poStovnimu ekovému Giadu a statni
sporitelné — v celku 12!/, miliardy.

Timto zpiisobem podarilo se tedy Belgii upraviti sviij kratkodoby
dluh, utvoriti plian pro jeho ztroceni a umoreni. Kritkodoby zahranién
dluh ¢inil ca 50 mil. dolarii a téz k jeho splaceni byla uéinéna opatieni.

V srpnu byl zastaven také pokles kursu franku, na jehoZ pohyb
vykondaval znaény vliv téZ pohyb francouzského franku. Vlednu t.r. &inil
ziznam belgického franku v New Yorku priimérné 454 a na této vysi se
udrzel az do poloviny bfezna. Poditkem dubna klesi na 874, potitkem
kv€étna na 840, poéatkem ¢éervna znamenia 319, na zaditku cervence 280
nejnizsi zaznam jest 20. ervence 217. Potom kurs opét stoupd, ¢inf 8. srpna
276 a béhem srpna se ustaluje na vysi kol 280.

Belgie uvazovala nejprve o spoleéném postupu s Francii v otdzce
ménové reformy, avSak kdyz vidéla, ze Francie nehodld jesté prejiti
k definitivni stabilisaci, prikrodila po dosti diikladné pripravé samostatnd
k napravé mény, kterd byla zahdjena vydanim meénovych dekretii dne
26, Pijna. Na rozdfl od Francie upravila Belgie a ratifikovala Gmluvy
0 mezispojeneckych dluzich a to viiéi Spojenym statiim severoamerickym
a viéi Velké Britanii, é¢imZ odstranila téZ jednu dosti znaénou prekizku
stabilisace.

i

V priivodni zpravé k stabilisaén‘m dekretim odivodiiuje vldda
opatieni, k nim# sahd. Pravi, Ze byly spln&ny piedpoklady stabilisace,
dluhy vi{iéi Velké Britanii a Spojenym statiim severoamerickym byly
upraveny, rozpoétové vydaje byly sniZeny, dafiové prijmy byly zvySeny
0 15600 mil., k umoreni dluhu byl ziizen amortisaéni fond, byla utvorena
spoleénost belgickych statnich drah a provedena konverse vnitfnfho béz-
ného dluhu. Jest nezbytno, aby Belgie méla zdravou ménu. K zajisténi
stabilisace jest tfeba, aby Narodni banka méla dostateénou reservu a byla
zajisténa proti véem moznostem, jest nutno sniziti stitni dluh u banky
a zmdéniti éasteéné jeji statut.

Stabilisace ma byti provedena tak, aby neméla za nisledek vétsi
poruchy belgického priimyslu a obchodu. Z béZného dluhu zahraniéniho
bylo uz splaceno 25 mil. dol., pro splacenf zbytku ve vysi24:14 mil. dol. byla
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uz opatiena potrebna dhrada. Celkova suma zahraniéniho dluhu éing
833-87 mil. dol, dhrn tuzemského stitniho dluhu 8265 miliardy fr.

Belgicky frank se stabilisuje na drovni, na kleré jeho kurs se po-
hyboval béhem poslednich 2 mésicti. Ackoliv z rliznych stran bylo navrho-
vano, aby stabilisace se provedla na vyssf arovni, nestalo se tak s ohledem
na belgicky primysl. Frank zlstiva i nadile ménovou jednotkou, ban-
kovky maji nuceny ob&h a nic se nemni na platngeh zikonech, pokud se
tyée nuceného ob&hu bankovek a povinnosti soukromyeh i verejngch po-
kladen prijimati je jako zikonnd platidla. Zpriva poukazuje viak na to,
ze jest nutno, aby vii¢i cizind nabyla stabilisace zjevné formy, kterd by
ukizala zménu, jez nastala u belgické md&ny. Proto pro zaznam franku
se stanovi nova pocetni jednotka zvani belga, kterd se rovnd 5 frankiim.
Nezavadi se tim nova ména, nebof jednd se jen o formu ziznamu franku,
o jeho nasobek. Frank i belga budou kdykoliv navzijem sménitelny podle
zikonem stanovené relace 1:5. Belga jest zatim jen pocetni jednot-
kou, nenf v8ak samostatnym platidlem.

Stabilisace franku, jeho pomér k zlatu se viak vyjadiuje v belgu,
Dekret stanovi, Ze jedna belga rovnd se 0200211 g jemného zlata a uklada
bance povinnost, aby belgu vzala za ziklad pro vymoénu platidel ve zlate, ve
stiibire podle hodnoty zlata aneb v zlatyeh devisdch a to podle volby banky.
Parita belgy k dolaru jest 7191/, k libie pri nyn&jsim kursu libry 34:86,
(az se kurs libry opdt zotavi, poéiti se s paritou 3b).

Ménové dekrety ukladaji belgické bance povinnost sménitelnosti ban-
kovek za zlato neb za zlaté devisy a to bez omezeni tGéelu a mnozstvi,
Belgie zavadi tim opravdovy ,gold exchange standard“, zavad{ sm&nitoel-
nost za zlato, aniZ by zlaté mince byly v ob&hu. Novi resp, stabilisovana
belgickd ména jest jakdsi poéetnf paralelni ména, kferd se proméni v para-
lelnf mé&nu skuteénou, jakmile budou vydana platidla znéjicf na belgu.
Belgii timto zplisobem, totiz ponechdinim paralelni mény pro uréitou
dobu, jak se to zejména v Rakousku osvédéilo, prejde asi po case k tomu,
Ze belga stane se jedinou mé&novou jednotkou. Forma paralelni mény
usnadni provedeni tohoto piechodu bez znatelngeh poruch hospodafskych,
které jsou jinak spojeny se zavedenfm nové mény.

Stabilisaci m&ny provadi Belgie pomocf zahraniénich Gverd. Belgicka
vlada uzaviela zapiijéku ve vysi 100 mil. dolarii, jejiz vynos bude odevzdin
cedulové bance k sniZenf stitniho dluhu, Z této piijcky bylo upsino 50 mil |
dol. ve Spojenych stdtech severoamerickych, 7256 £ v Anglii, 1'256 mil.
£ v Holandsku, 82 mil, fr. ve Svycarsku a 9 mil. &v. kor. ve Svédsku.

Kromé& toho byl pro belgickou cedulovou banku sjedndan reeskontn{
aveér ve vysi 835 mil, dol. s cedulovou bankou americkou, anglickou, francouz-
skou, némeckou, rakouskou, madarskou, svédskou, holandskou a japon-
skou. Toto ujedndni znamend, Ze uvedené cedulové banky budou poma-
hati na udrZenf stabilisovaného kursu franku a jest pocitkem praktické
kooperace cedulovych bank, tak jak se o ni jednalo zejména na konfe-
renci janovské v r. 1922, Prynim pripadem reeskontniho dvéra tohoto

druhu byl Gvér poskytnuty anglickou bankou r. 1924 zlaté diskontni
bance némecké.



G11

Stabilisaéni dekrety obsahuji novou smlouvu mezi stitem a mezi
cedulovou bankou a méni stanovy cedulové banky.,

Novy statut Nirodni banky obsahuje zejména tyto predpisy :

Bankovni privilegium se prodluzuje do konce roku 1952. Akciovy
kapitial banky bude zvySen na 200 mil. fr. Banka jest povinna udrzovati
reservu zlata a zlatych devis ve vy§i nejménd 409, sumy viech zdavazki
A vista, z ¢ehoz zlato musi éiniti nejménd 302,. Pro bankovky se zavadi
sménitelnost, o éemz bylo uz shora psino.

V cele banky jest guvernér a reditelsky vybor, ddile bankovni rada
a sbor censorti. Vybor feditelsky se sklidia ze 8 Fediteldi, ze kterych
jest jeden viceguvernérem, bankovni rada kroms z guvernéra a vediteld
jeste z O élent, kteri jsou voleni valnou hromadou. Po jednom jsou voleni
podle navrhu rady primyslové a obehodni, rady prace a rady zem&d8élské,
ostatnich Sest se voli pfimo z predstavitelii priimyslu, obchodu a bank.
Guvernér jest jmenovan kralem na dobu pé&ti roki.

Dilezitym jest obsah nové smlouvy mezi stitem a bankou a obsah
stabilisa¢nfho dekretu, nebot témito ustanovenimi upravuji se vlastné for-
méalni provedeni stabilisace.

Banka se zavazuje poéinaje 25, fijnem udrZovati zmin&nou jiz reservu
40, vech zivazkli na vidénou ve zlaté a v zlatyeh devisich. (Uvodnf
aport pravi, Ze banka disponuje prostiedky, které ji umozni miti po
delsi dobu reservub509%.) Bance se odevzda cely vynos zahraniéni pajéky
stabilisa¢ni, a to na proplaceni bons du Trésor.

Banka se zmocnuje, aby prodala stiibro, které mi ve své kovové
thradé, a vynosu této transakce ma pouziti k niakupu zlata. Banka pro-
vede reevaluaci své kovové reservy, a to tak, zZe vznikly piirdstek pii-
padne stitu, ktery az na obnos 600 mil. fr. pouzije ho rovnéz k pro-
placeni bontl, které predstavuji stitni dluh u banky. Ondch 600 mil. bude
pouzito k opatieni devis potiebnych k splaceni béZného zahraniéniho
dluhu.

Stiatni dluh bance, ktery ¢ini 6705 mil. fr.,, ma se sniziti na nejvyse
2000 mil. a nesmi byti za Zadnych podminek zvysen. Zbytek dluhu bude
postupné spliacen, jeho splaceni jest zaruéeno amortisaénim fondem a
bude se diti souc¢asné se splacenim ostatniho tuzemského bézného dluhu
a bézného dluhu zahraniénfho.

Provedeni stabilisace, pokud se tyce stavu Narodni banky belgické,
lze sledovati nejlépe tim, Ze srovniame v hlavnich polozkiach posledni
vykaz Niarodni banky belgické ze dne 21. Fijna pfed vydianim dekreti
stabilisaénich a prvni vykaz ze dne 28. Pijna po provedeni diisledkt
téchto dekretil.

Aktiva. Vykaz k 21, Fijnu. Vykaz k 28. *ijnu.
v mil. fr,
zlato 27386 38832 zlato . . . . . . . . . 279616
zlaté devisy 30-22 zlaté devisy . . . . . 240641
Reserva | gtihro a stifbro . . . .. ... 18775

mince 84-23 drobné mince. . . . . 1481
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Aktiva. Vykaz k 21, #{jnu, Vykaz k 28, ¢ijnu,
v mil, fr.
Zasoba smének . . . .. . 18001442 Smdnky belgickeé ioza-
Zasoba zvlastnich smének a hraniéni . . . . . . 29200620
zahraniénfch hodnot . . . 88145
Zapujéky na belgické  ve- Zapiijeky nabelpické ve-
fejné papiry . . . . . . . 349807 rejné papirvy ... . 24479

Dluh prevzaty stitem dle
zikona ze 14./X1. 1919 48040
Bons du Trésor belge dle

zakona z 24.X. 1919 Bons du Trésor belge
k niahrad® némeckych 8705 (zbytek z bontidle za-
pendz . . .. . ... B200("™ kona z 24X, 1919) . 2000 mil,

Bons du Trésor eskonto-
vanédle zakona z 19, V.
1928 . « & s ¢ ¢ oo 1028

Hlavni zména jest ve snizeni stitniho dluhu v disledku zipiijeky
100 mil. dol. a v diisledku provedeni zhodnoceni zisoby kovil i devis,
Tyto zmény obrizeji se stejnou mérou ve vzristu zisoby zlata, stiibra
a devis,

V' pasivech nastala zm&na u akciového kapitilu, ktery byl difve
vykazan 50 mil. a nynt 200 mil. (z toho 50 mil. nebylo je&td splaceno).
Obé&h bankovek ¢inil dne 21, Fijna 94059 mil., 28. Fijna 8766:83 mil., Zirové
pohledavky stitu dne 21, Pijna 83125 mil, a dne 28. fijna 4911 mil., zirové
pohledivky soukromé dne 21. Fijna 736:34 mil. a dne 28, Pfjna 1177:05 mil.

Uhrada viech zivazkil na vidénou &inf ke dni 28, rijna b2:11°,, dhrada
ve zlat®é vSak pouze 28017, takze jest mensi, nez stabilisaéni dekret
predpisuje.

Dalsi dekret z 26. Pijna doplituje stabilisaéni opatienf nakfzenim o vy-
dianf drobnych minci. Stit piikroéi postupné k razbe drobnych minef,
které maji nahraditi 5- a 20frankové bankovky. V piechodné dobd maji
5- a 20frankové bankovky obihati na idet a na zodpovédnost stitu.

Stav cedulové banky belgické ukazuje po provedeni opatieni souvi-
sicich se stabilisaci obraz mnohem normaln&jsi. Banka disponuje velkou
masou k event. intervencim a ma k disposici dile uvedeny jiz reeskontni
aveér u cedulovyeh bank. V poslednich dnech v souvislosti s provedenim
stabilisace stoupd priliv devis, coz souhlasf se zkugenostmi, ktergeh iv ji-
nych stitech bylo nabyto pii provedeni stabilisace.

MiiZze se odekdvati, ze banka bude moci udrzoeti stanoveny kurs {im
vice, Ze belgickd platebni bilance, soud# podle soukromych sice, ale uzna-
vanych odhadii, nenf v celku nepiiznivou. Tak uvidf britsky obehodni
attaché v Bruselu tato ésla pro platebni bilanci belgickou za rok 19256
vmil. fr.: Polozky pasivni. Schodek zahraniénfho obehodu 8070, neohliseny
dovoz 100, Grok a dmor zahraniéniho dluhu 1000, spravni{ vylohy v ciziné
20, namoini doprava 100, diichody kapitilové do ciziny 360, pojisténi 260,
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cestovni ruch 150, belgicky kapitil v cizind investovany 300, bankovnf
lmmi.q('s 'l()(), kablové poukazy 100, Aktivni polozky: nedeklarovany vyvoz
500, zasilky belgickych délniki z ciziny 250, transi ni doprava 500: ni-
moini naklady 100, prijmy z pifstavi belgickyeh 600, vynos cizineckého
ruchu 500, diichody kapitilové z ciziny 1200, bankovni komise 250, za-
stoupeni cizich stati 50, zisky belgického lodstva z dopravy ciztho zbo#i
20, kapital v Belgii investovany v tomto roce 125. Podle tohoto sestaveni
zbylo by k thrad® 1395 mil. Tato polozka se snizuje o 450 mil. na 950
mil. aktivem stykii Belgie s Kongem. Zbytek se déle znaéng& snizuje o vy-
nos némeckych reparaénich platli, ktery bude &initi pres pilil miiiardy fr-
Ukazuje se tedy, Ze belgickd platebni bilance nebude na prekazku zdar-
nému vysledku stabilisaéni akce. Bude oviem tieba, aby belgickd banka
providéla opatrnou tdvérovou politiku, Také se strany statnich finanef nenf
stabilisace ohroZena, nebof b¥Zny dluh jest z nejvdtsi ¢asti konsolidovin,
resp. konvertovan a statni rozpocet v rovnovize.

Stabilisace zpiisobi asi téZ v Belgii nejprve depresi ve vyrobé, ktera
stale mohla jeste téziti z disparity vySe tuzemské a zahraniéni cenové
hladiny a méla ve vyvozu usnadnénou posici valutnim dumpingem. Zda
se vsak, Ze tato deprese bude mensi neZ byla v jinyeh stitech.

Stabilisace belgického franku znamend opdt krok kupiedu v kon-
solidaci evropského hospodarstvi, zmizi op&t jedno ohnisko, které piso-
bilo rusivé zejména na tvofeni cen néktergch primyslovych vyrobki ve
svitovém obchodé, Anl, Basch.

Zlaté a mirové bilance rakouského priimyslu.
(Dopis z Vidné.)

Opatrné bilancovdni, — Velké tiché reservy. — Pres inflaci pomérné nepa-

lrné zlrdty na podslaté. — Vzrast majethu u jednotlivijch primyslit. — Méné

zlrdt na podstaté u velkoprdmyslu nez u velkobank. — Provedeni zlatijch
bilanel na zdkladé rentability.

Asi z 1400 akeiovych spoleénosti v Rakousku provedlo zlaté bilance
jiz asi 900, z nichZ opé&t asi 200 bylo potvrzeno. Dosavadni vysledky, jeZ
uvidime ve vyseku z téchto bilanei, jsou jisté zajimavé.

Pri posuzoviani nutno prihlizeti ke zvlastnim pomériim rakouskym,
Reality a stroje dluzno dle rakouského naiizeni o zlatgeh bilancich pojmouti
do bilance trzni hodnotou v dobé sestaveni bilance. U reality je tato
trzni hodnota dnes nasledkem ochrany najemnikit desetinou mirové hod-
noty. Také stroje jsou dnes velmi podeenény a ostra hospodaiska krise
vede k velmi opatrnému bilancovani, jez také skoro vsude se zachoviva.
Ucetnf zpriavy jednotlivych spoleénosti zdiiraziiuji nizky odhad zatizeni
prednimi odborniky. Bilanéné vykazanym reservim se vénuje ve&tsi po-
zornost nez pired vilkou, jevi casto moeny vzestup., Ve zlatych bilancich
vysly na jevo ddle znaéné tiché reservy. Rakousky primysl musil pFi po-
rizovani zlatych bilanei vyhovéti predpisu o novém ocenéni nemovitosti
a strojli. Jezto zvligté u starého velkoprimyslu kazdoroéné ¢ast jich se



