CENY A ZLATO.

(K teorii o zhodnoceni zlata)

Stiedem zijmu hospodifské i &irsi vefejnosti je soubor ho-
spodafskych a finanénich osnov, vypracovanych v ministerstvu
financi, které se staly predmétem odborného i politického pro-
Jednivani, Osnovy tvofl jednotny celek o nékolika éastech,
z nichZ jednotlivé jednaji o stitnim hospodaistvi rozpodtovém,
o stitnim hospodafstvi pokladnim, o stitnim tvéru, o soukro-
mém véru, o reeskontnim misté, o Gpravé zlatého kryti cesko-
slovenské mény a o podpofe zahraniéniho obchodu. Obsah jed-
notlivyeh téchto osnov neni dosud vefejnosti znam a nent tudiz
mozno zabyvall se jimi blize. Ani 2z osnovy o podpofe vyvozu,
o ktere denni tisk jiz psal velmi ob&irné, nejsou zndmy podrob-
noati, nybrz jen jeji zakladni myslenka, jejimz autorem je prof.
dr. Knglis,

V podstaté bézi tu o zavedeni pFirdZek k thradam z Cesko-
slovenska do ciziny a naopak z eiziny do Ceskoslovenska. Prof.
Englid nema na mysli zavedeni pFplatka k devisovym kursim,
které by platili jen dovozei zbozi z ciziny pH nakupu devis, a
naopak, které by dostivali vyvozei od nds do ciziny nad kurs
odvadénych vyvoznich valut, nybrZ piirazky by byly podle ného
zavedeny pii vi&ech platbach do ciziny a z ciziny z kterého-
koliv titulu platebni bilance. V podstaté by &lo o sniZzeni zahra-
niéniho kursu nasi mény, jejiz kupni sila doma — méreno podle
cen - je podle autorova ndzoru vlivem vysokého obsahu zlata
v K& mendi nez v ciziné, Zavedeni devisovych plirdZek by se
viastné rovnalo do¢asnému zavedeni dvoji mény, jedné pro styk
domicl (na dosavadni vysi) a jedné pro platy ve styku se za-
hrani¢im (na sniZené vydi), které by tr-va!egi nebylo udrzitelné,
takZe bychom se casem dostali opét k jedné méné, ale nejméné
o plrirazku odhodnocené. Zavedeni pFirdZky by plsobilo zcela
stejné jako snifeni obsahu zlata v ménové jednotce.

Jak fedeno, osnova ministerstva finanei o podpoie vyvozu
pHijala tuto EngliSovu my#lenku, ale neni zatim znédmo, zda plné
a obecend, kolik by ¢inila pFirdika atd. Nezabyvam se tedy zde
osnovou ministerskou, nybrz jediné plvodni myélenkou Engli-
dovou, jak ji formuloval, vysvétloval a odivodnoval v dennim
a odborném tisku. Englifovy vyvody prameni z nézoru, Ze pii-
¢inou poklesu cen a odtud i hospodafské krise je zhodnoceni
zlata, Tato otazka je zdkladni dilezitosti a zustane nadale Zivou,
al vlada rozhodne podle Englide ¢i nikoliv, Ji se zde hlavné
zabyvam.



Odkud pochdzi pokles cen ?

Englifova my&lenka prirdZek k devisdm, ¢ili neprimého znehodnoce-
ni zahraniéniho kursu mény, je — jak uvedeno -- zaloZena na thesi, zo
zikladni pFi¢inou poklesu cen a odtud i obeené hospodatrské krise je zhod-
noceni zlata. Autor vidi - podobné& jako jini v zahrani¢i - v dobé viletné
a v prvnich letech po vdlce demonetisaci zlata v Kvropé a jeho pieliv do
Ameriky a konstatuje zde vzestup indexu cen nebo pokles kupni sily do-
laru, jen# je podle ndho vysledkem znehodnoceni zlata., Naopak
v pozdéjsich letech po valce s obnovou zlatyeh mén je poptavka po zlate,
zlato se pry tedy zhodnocuje a ceny klesaji. Prof. Kngli§ sice zcela ne-
vylutuje také je§té jiné piiginy poklesu cen, jako je nadprodukce, racio-
nalisace a j., ale je toho ndzoru, Ze ,hlavni pri¢inou zhrouceni cen a krise
z toho plynouci jsou zmény na strané zlata, totiz na strané ménové své-
tové administrace”, Ze sice ,neni moZno vylouciti vliv produktivity, zc-
jména u jednotlivych druhft statkti, ale nahlost a témér obecnost poklesu
mluvi spiSe pro to, Ze jde o pokles defla¢ni, jeZto pokroky racionalisace
plisobi povlovné a druhové™,

Kdyby bylo skute¢nosti, ze se zlato zhodnotilo a Ze se ndsledkem
toho kupni sila penéz (a uvérll), zaloZenych na zlaté, zvedla, méli by
plnou pravdu ti, ktefi Zadaji ustdleni hodnoty penéz, resp. nivrat k dii-
veéjsi hodnoté tim, Ze by byla ména odhodnocena o dil, o ktery domnéle
stoupla hodnota zlata. Pak by $lo jen o zjifténi rozméru zhodnoceni zlata
a podle toho by byl sniZen obsah zlata v ménové jednotee. Kdyby pak
se mélo zlato ddle zhodnocovati, bylo by nutno hledati stalejsi zdaklad
nebo zavésti papirovou ménu, jejiZz penéZni jednotka by pak odvozo-
vala svou kupni silu od velikosti dichodit. Ale pokles cen miZe vychazetd
také m. j. ze zvySené produktivity, kdyZ pii stejném nebo degresivne
stoupajicim vyrobnim ndkladu roste pocet vyrobenych jednotek, talkze
pramérna cena jednotky vyrobeného zboZi je nizsi. I zde nastava zvyseni
kupni sily penézni jednotky, ale tento vzestup pochdzi od zboZi a nikoliv
od zvySeni sménné hodnoty penézniho substritu a za nezménényceh di-
chodli se normdlné projevuje jako vzestup blahobytu. Kdybychom v tomto
pripadé odhodnocovali ménu, odéinovali bychom pokles cen a jiné nd-
sledky v hospodafstvi, které ménou viibec vyvolany nebyly. (V tom také
m. j. jsou i obtiZe t. zv. mény indexové.)

Stojim-li proti EngliSové skoro vyluéné uplatnované thesi, ze prici-
nou poklesu cen je zhodnoceni zlata, musim své stanovisko odvodniti.
Pokusim se o to — pokud v pomérnd kratkém é&lanku je to moZné
negativné i positivné,

Prof. Engli§ odfivodiuje vzestup cenovy, ktery nastal ve vdlce a
v prvnich letech po vélee tim, Ze po demonetisaci zlata v Evropé a po jeho
soustfedéni hlavné v Americe nastalo jeho znehodnoceni; Ze tedy pokles
cen byl pFimym odrazem znehodnoceni zlata. Tvrdim, Ze vzestup cen
valetny a povéletny nemél tuto vyludnou pri¢inu ve znehodnoceni zlata,
nybrz jako v kaZdych valkdch a tim vice v tak velké vilce jako byla
svétovd, stoupaji ceny zbo%i ndsledkem jednak mensi produktivity a na-
opak zvySené a soustfedéné poptavky. Rozbor psychologie spotiebitele
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ve vilee je nazornym dokladem této these. Vzestup cenovy ve vilee a
v prvoich letech po vialee lze odfivodniti predevsim hladem po zbozi a
obmezenon nabidkou. Pro tuto thesi mluvi ostatné 1 okolnost, %e ceny ve
valee stonpaly, aniz bylo vefejnosti blize znamo, %e jo provadéna inflace.
Bankovni vykazy vydavany nebyly, ale spotfebitel hledal zbozi u viédomi
Jrho nedostatku, Teprve v poslednich vileényeh letech a v prvnich letech
po videe byl motivem cenového vzestupu nejen hlad po zbozi a jeho ne-
dostatek, ale v mnohyeh zemich také nedaveéra k penéztm, kdyz otividna
postupovala a rychle vzrastala inflace. Zde byl pak opravdovy utsk od
penéz, Kleréd ostantné nebyly zaloZeny na zlaté, ke zboszi.

Nedd se také tvrditl, 2e by se bylo zlato za vilky musilo znehod-
noliti proto, #e Kvropa je demonetisovala, Evropské valeie staty mély
nadiale zajem o zlato, nikoliv vsak jake primy podklad ménovy, ale jako
penézni statek, za Klery by byly kupovaly potfebny material vileeny,
polraviny, atd,

Skuteenosti je, 2e tézba nového zlata pokracuje pomaleji, nezli by

bylo potteba ko doplhovani ménovych reserv v rozsahu a v tempu, od-
povidajicim promérnému roénimu prirozenému vzrastu hospodarské &in-
nosti, Rozbor Zlaté delegace Spolecnosti ndrodn, kamz blize odkazuji,
viink uknzuje, 2e do doby prelomu konjunkiury stoupaly ménové reservy
zlaln dostateéndé v poméru k intensité hospodaPského Zivola. Ame-
rika slce podrzeln a dosud drzi pomérné vétsi dil z ménovych zdsob
zlata, nez tomu bylo pred valkou, ale reservy francouzské do let kritic-
kych byly pomérné stejné jako pred valkou. Pravdou je také, %e od sta-
bilisace Tranku priplyvaly do Francie (i do jinyceh statt) francouzské
I eigi kapitaly ze zabrani¢i a to nikollv ze zdmérnosti hromadéni zlata
u Francouzské banky, nybrz v davéfe ve francouzské hospodafstvi a
v nedavere v hospodafstvi néktleryeh jinych stiata, pozdeéjl také z divoda
politickyeh, Jeito Francie neptjtovala do ciziny a Amerika zastavila
rovnéz diivejsi veliké emise do zahranidi, ustala nebo se zpomalila re-
diastribuce zlata, 2z ¢eho2 néktefi (zejména mensinovi élenové Zlaté dele-
gace) odvozuji zhodnoceni zlata, Tuto otdzku tfeba objektivné rozfesiti,
pri ¢em2 zdroven putno zkoumati nejen vliv skutetnosti kapitdlovych
prelivi na ceny, ale { pavodni priciny odliva kapitalt z ciziny a ptelivu
do zemi, kde se¢ hromadily, Zdravé redistribuce zlata by se nedosdhlo
upravami ménovymi, které moZnd by vyvolavaly pravé opak, nybr tieba
refith mezindrodni problémy hospodafské a politické, kteréd jsou viemi
pOvodnimi pfitinami nezddouciho proudéni kapitdlt a soustfedéni v mdlo
zemich, -
Nelze ddle pomijeti dilezitou okolnost, ze zlato po vdlce nebylo ve
vétsing zemi jedinym a primym podkladem mén, nybr Ze velikd ¢dst zemi
svéta predla k systému zlaté mény devisové, ptl némz primé kryti zlatem
bylo nahrafeno krytim devisovym. Tim nastala uspora zlata a zmendena
poptivka po ném k ménovym Géeltim, Ndsledkem toho v oné ¢dsti pe-
nézniho obehu, ktery byl kryt zlatymi devisami, vyplyvala stoprocentni
Gspora zlata, nebol na jedno a totéZ mnozstvi zlata bylo vydéno dvoji
obézivo, jednou v zemi, kde zlato skuteéné lezelo a po druhé v zemi,
kde podkladem obéhu byla devisa, ¢ili pohleddvka na ono zlato.
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A ddle jests treba pripomenouti, do jak velkych rozmért se roz-
rostla soustava tak zvanych bankovnich penéz, zalozend nikoliv na sy-
gtému cedulovém, Vyznam této penézni soustavy v mnohych zemi byl
v&tsi neZ vyznam soustavy cedulové. Tim se zmenSoval primy vliv veli-
kosti zdsob zlata na objem tuveérd.

To vie gvéddi proti ndzoru o vyznamu zlata a o jeho piimém hod-
notném poméru k cendm zbozi a samoéinném vlivu na ceny. Syslém
zlaté mény devisové, zaloZeny na rozsdhlém kratkodobém tvérovani mezi-
narodnim po vilee, i soustava tak zvanych bankovnich penéz vedla
vskutku k tvérové inflacl. Smriténi v pozdéjsich letech prispélo nepo-
chybné k rychlejimu poklesu cen, kdyZ na uvér vyrobené sklady zbhozi
byli dluZnici nuceni nabizeti Usilovnéji, aby splatili své dluhy. Tim vy-
gvétluji své minéni, Ze nenastalo primé zhodnoceni zlata, nybrz nepfimé
gtaZenim tvért, jeZ bylo reakei na drivéjsi inflacni ¢innost. Ze tato tve-
rovd ¢innost inflaéni byla, o tom svéddi nejen veliké emise v jednotlivyeh
gtdtech doma, ale hlavné emise mezindrodni, pfi éemzZ jesteé bylo to ne-
zdravé, Ze z veliké ¢asti 8lo o avéry kratkodobhé, kteryeh bylo pouzivino
u dluznikit k investicim dlouhodobym a to bez ohledu na to, zda tyto
investice skytaly i do budoucna nadéji na rentabilitu a tim i na moZnost
fimoru a Uroteni vydluZenych kapitalt, Popird-li prof. Engls (, Lidové
Noviny' z 12, prosince 1933) tvérovou inflaci a dokladd sviij ndzor tim,
Ze cenové indexy ve viech zemich byly od povdleénych let na poklesu,
C¢ili Ze tvérova inflace by se musila projeviti v cendch a ve skute¢nosti
se tak nestalo, je tu vysvétleni nikoliv ve zhodnocovani zlata, nybrz prave
v neorganickém rozsifovani vyrobni kapacity ve svété a rostoueci pro-
duktivité, za niz moZnosti spotfebni kulhaly. V. Americe pomahall uméelym
zptsobem stupniovati spotiebu pomoci splitkovych obchodlt a vysokou
Grovein mzdovou nadstavovall jesté rtznymi formami spotfebniho uvéru,
Bylo prece jasné, Ze 1 kdyZ se pfl tak vysoké spotiebd hromadily zasoby,
Ze nebude lze v tomto hospodateni pokradovati, Zastaveni tohoto umé-
lého podporovdni prosperity, to jest jiZ samo zastaveni novych dalSich
avért, musilo znamenati obrat, ktery byl tim rychlejsi, kdyZ kromé za-
staveni 1ivérh se dostavilo jestd i vypovidini tvértt starych. Ale k onomu
kritickému bodu obratu nedosp&l svét tim, %e prvni piidinou byly tvéry,
nybr# tim, Ze zde byla nerovnovdha vyroby se spotiebou. Nebyt této ne-
rovinoviahy, tu zastaveni avérit by znamenalo zmengenf vyroby a vzestup
cenovy nebo zastaveni diivéjSiho poklesu cen pro nedostatek nabidky pii
dané poptévce. PonévadZ zde v8ak byla nadprodukce a jesté k tomu
velkd East vyrobni kapacity i vyrobeného zboZi byla na tvér, tu pii za-
staveni dalsich a daldich Gvérti musil nastat cenovy zvrat, resp, rychlejsi
pad cenovy, zvlasté u téch obord, kde ceny jiZ diive klesaly i pres vy-
sokou Uvérovou d&innost. Tato pPidina nerovnovdhy vyroby a spotieby
byla primérni, kdeZto vlivy pendZni a Gvérové sekunddrni, &im¥ tyto
nikterak nezlehéuji. Vétiina Zlaté delegace také ukazuje, e pokles ce-
novy v kritickém obdobi 1928/1931 &inil téméi 309%, kdeZto 1hrn ob&hu
bankovek a jinych zdvazkl cedulovych bank a tstavh splatnych na
vidénou klesl ve v¥ech zemich, vyjimaje Rusko, jen o 1 az B5%. Nelze
tedy ani mluviti o cedulové restrikel Gvérové. Vetsi pokles obéZiva nastal
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vétsinou az v dobé tvérové krise a to hlavné u zemi, které byly do ciziny
predluzeny a od nichZz odplynula velikd ¢ast reserv ménovych.

Prof. Engli§ doklada sviij ndzor o zhodnoceni zlata, jako pri¢iné
poklesu cen tim, Ze tento pokles cen je obecny a nahly; Ze tu musi
tedy byti soustfedénd pii¢ina obecnd, jiz je dle ného zhodnoceni zlata.
Okolnost, Ze pokles cenovy je u rfiznych statk rtzny, — co% by bylo
snadnéjsi vysveétliti rliznosti pomért vyrobnich a tr#nich u riznych statkit

- Vvysvétluje zdikonem o vzdjemném piisobeni vysky cenové na velikost
poptavky a tim i na velikost vyroby a naopak velikosti vyroby na vygku
cenovou. Cituje amerického hospodife Gregoryho, Ze i stejny vazrist vy-
roby razného zboZi vyvold rfizné Géinky na ceny a naopak rfizny vzrist
vyroby rliznych statki mhze miti za ndsledek relativné stejny pohyb cen.

Pokud se tyte domnénky, Ze obecnost poklesu cenového mluvi pro
obecny a soustfedény vliv se strany zhodnoceni zlata, tu lze mamitnouti,
Ze 1 nazor o nadprodukei jako pfi¢iné poklesu cen se mlZe odvolavati na
podobnou jednotnost ptisobeni, nebot i nadprodukce za dané vysky spo-
treby byla témér obecnd. Shledali bychom mdlo druhli zboZi svétové vy-
roby a trhu, kde bychom, nenalezli nerovnovidhy mezi vyrobou a spo-
tfebou, resp. lépe feteno mezi moznostmi vyrobnimi (t. j. kapacitou vy-
robni at’ vyuZitou nebo nevyuzitou) a danymi efektivnimi moZnostmi spo-
trebnimi, t. j. skutednou poptdvkou bez ohledu na to, pro¢ je poptavka
tak nizkd a pro¢ neni vyS§i, adkoliv by absolutné neméla theoreticky
hranic. Jiz v dobdch nejvyS8i konjunktury a tudiZz i nejvy5&i spotieby
zlistavala spotfeba hlavnich plodin zemédélskych a surovin primyslo-
vych za vyrobou a hromadily se zisoby. Nepopirdm zdkon o vzdjemném
pisobeni ceny na vyrobu a poptdvku a naopak, ani poutky Gregoryho
obecné, ale neni ni¢im doloZeno konkrétné pii nyn&jim nepravi-
delném poklesu cenovém, Ze zrovna tento pokles odpovidd theoretickym
piredpokladim ‘tohoto zdkona. Takovyto vypodet, ktery by zahrnoval
viechna data ze svétového hospoddafstvi, je neproveditelny.

Anglicky pripad.

Prof, Engli§ doklddd na anglickém prikladé theorii o zhodnoceni
zlata. Ukazuje (viz ,Lid. Noviny' z 13. prosince 1933), Ze ,,od odpoutdni
libry od zlata se uZz neprojevovala hodnota zlata v cené vSech ostatnich
statkfi, nybrz v cené vlastni", Ze ,tato cena zadfala stoupati a viéi cend
zlata, které representovala zlatd libra, méla libra od zlata odpoutand
- disazio", ,Libra méla doma po odloupnuti od zlata stejnou kupni silu jako
pred timto odloupnutim, protoZe ani pak ceny znatelné nestouply'. , Libra
representovala stejné mnoZstvi statkt v3ech po odloupnuti zlata jako
pred tim. JestliZe se tedy zménila sménnd relace mezi zlatem a statky,
librou papirovou representovanymi, pak — protoZe se mnoZstvi statki,
jeZ predstavuje libra, nezménilo, je odklon od zlata nevyvratitelné nikoliv
vyrazem znehodnoceni libry, nybrZ zhodnocenim zlata, je nevyvratitel-
nym dikazem, Ze se zlato zhodnotilo i zhruba mirou tohoto zhodnoceni."

Proti tomu lze uvésti: Je pravda, Ze zlato v Londyné& stoupalo
v cend, vyjadiené v papirovych librdch, ¢ili Ze papirovd libra méla dis-
azio proti zlaté libie. Ale vzestup zdznamu zlata v papirovych librach
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byl pomalejsi nezli byl pokles cen na svétovych bursiach. To je také ne-
zratnym dokladem, Ze tento pokles cenovy nikterak nevy.
chazel ze zhodnoceni zlata, ponévadz by musil byti
stejné veliky, jakvzrastalzdznam zlata vpapirovych
librach. JestliZe byl pokles ceny vétsi - a vskutku byl také véts
a trvalejsi - je to dokladem, Ze tu plsobilo nikoliv zhodnoceni zlata,
nybrz vlivy jiné, které se zlatem nemaji ni¢eho spoleéného. Ze se v Anglii
kupovalo po odpoutdani libry od zlata stejné draho, ba levnéji, toho ptri-
¢inou je pravé dalsi veliky pokles cenovy na svétovém trhu, jehoz Anglin,
nemajic ve vétsiné obort cel, pln& vyuzZivala. Ceny na svétovém trhu
ostatné jeSté dale klesaly oproti znehodnocené libie, i kdyz disazio libry
jiZ bylo hodné¢ ustalené.

Tyto okolnosti svédéi o skutecnosti, Ze zde phsobily vlivy stdle vy-
gokych zdsob a velké moZnosti vyrobni proti dané obmezené moznosti
spotrebni. Cenovy vyvoj na svétovém trhu také ukazuje naprosto jasnd,
jak ceny citlivé reaguji na kaZdé zmény ve svétovych zdsobdch, ¢ili na
zmény nikoliv se strany zlata. (Pfitomny vzestup cen neni také vysledkem
znehodnoceni zlata, nybrz zvysené poptivky.) Zakreslil jsem u nékterych
hlavnich surovin vyvoj jednak cen a jednak svétovych zdasob do diagram,
které uvadim doleji. Je z nich zcela jasnd citlivost vlivu ménicich se
zasob (nabidky) na ceny,
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Zcela obdobné je viditelny tento vyvoj -z diagramu, ktery cituji
z publikace Spole¢nosti narodQ ,La Production Mondiale et les Prix*.
V diagramu zakresleny jsou kiivky vyroby, zdisob a cen bavlny, cukru,
pSenice, kautuku, kdvy, ¢aje, hedvabi, médi a cinu, tedy hlavnich druhd
zboZi, které urcujf cenovou tendenci svétového trhu, pii ¢em# jde o indexy
vazené, Koeficient vaZeni ¢ini u baviny 9, cukru a pSenice po 6,
kaucuku 3, kdvy, médi a hedvabi po 2 a u &aje a cinu po 1.
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Prof. Engli§ uvddi, Ze velikost zhodnoceni zlata se dd méfiti zhruba
na disaziu libry. Piedeviim by byla tato mira spornd a nejistd jiz proto,
Ze je znamo, Ze Anglie, zejména po znehodnoceni dolaru, zafizovala svou
politiku tak, aby si k vli vyvozni premii udrZela uréité rozpéti mezi
kursem dolaru a libry, takZe disaZio mlZe byti z uréité cdasti také vy-
sledkem manipulace, Ddle je tato mira zhodnoceni zlata sporna proto, VAS
jiné stdty, které provad&ji shodnou politiku finanéni a ménovou jako
Anglie a maji platebni bilanci aktivni nebo v rovnovaze, vykazuji dis-
aFio vétsi nez md libra (severské devisy). Konetné tieba piipomenouti,
%e jiz dfive, pred prichodem krise se odhadovalo, Ze deflace hospodaf-
skych &isel v Anglii po stabilisaci libry v r. 1925 nebyla provedena do-
statednd a Ze jiz tedy tehdy existovala disparita mezi kupni silou libry
doma a za hranicemi ve vysi kol 10%.*) Dnesni disaZio nemohlo by tedy
byti ani celé mirou domnélého zhodnoceni zlata.

*) Podle ,,Economistu, — Po zrufeni zlaté mény v Anglii, kdy

méla libra disazio 10 a% 159%, byla tedy tato disparita zhruba odstranéna.
JelikoZ zvitézily v Anglii sméry ochrandfské, bylo pak nad to zavedeno
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NepenézZni vlivy na ceny.

Nelze-1i prijmouti teorii o vyluénosti nebo naprosto prevladajicim
vlivu zhodnoceni zlata jako pii¢iné poklesu cenového, tieba naproti tomu
uvésti fadu vlivli nepenéZnich, jejichZ plisobeni je obecné, nepopiratelné
a velmi Géinné. Ve struénosti je shrnuji takto:

1. JiZz pred valkou miuZeme jasné sledovati strukturalni zm é-
ny ve svétové vyrobé, tehdy predeviim ve vyrobé primyslové.
Nékteré zemé se rychle industrialisovaly, pti ¢emZ vznikaly zde nejprve
primysly, vyrabéjici spotiebni zboZi., Staré vyrobni zemé vykazovaly re-
lativni pokles vyroby spotfebnich statkfi a - vzestup vyroby investi¢nich
statkli a tento vyvoj se také zradil v jejich zahraniénim vyvozu. Pokles
vyroby spotfebnich statkti nahrazovidn byl ve starych producentskych
zemich zavadénim vyroby novych oborfi. Konkretni data na tomto mists
k vili stru¢nosti neuvadim.

2. Za valky a po vilce tento proces pokracoval a vyvoj byl znafné
zrychlen. Zvlasté v zemich zamoirskych roz8ifovana byla vyrobni ka-
pacita primyslova i zemédélskd, tato ve dvou smérech: jednak obdéla-
vanim ploch, které dosud leZely ladem, jednak zavadénim novych zpti-
sobtt vyrobnich, které vedly k vy83im hektarovym vynostim. Podnétem
k tomuto rozdifovani vyroby byla poptidvka ydaléicich zemi po primyslo-
vych vyrobeich i po potravindch, kterd se prodlouzZila jesté i po nékolik
let po vélce,

3. Novym motivem rozSifovani vyrobni kapacity po vdlce byly
snahy o docilenf sobéstad¢nosti jednotlivych statti v rtiznych oborech
vyroby. Tyto snahy byly doprovézeny soustavnym zvySovanim ochranifi-
stvi a prekdZek =zahraniéniho obchodu, jeZ byly vystuptioviny v piitom-
nou autarkii, kterou trpi mejvice zemé, jejichZ vyroba je odkdzana
velikym dilem na vyvoz (na pf. Ceskoslovensko). Proti vysokym vyrob-
nim moZnostem stoji sniZeni moZnosti vyvozni za hranice. Nasledek je
prodej zbozi do ciziny za kaZdou cenu, jen aby hylo kapacity lépe vy-
uZivano. Dumping a vyvozni prémie jesté zvétsSuji mezinarodni pokles
cenovy, Uvniti statlt naopak (aZ na vyjimky statd, které provadi naddle
pomérné liberdlni obchodni politiku) jsou ceny zvySeny, coZ jesSté sniZuje
kupni silu spotiebitelstva.

4. Roz§irovani vyrobni kapacity, zvlisté pramyslové, bylo pFi ne-
dostatku kapitdltt v jednotlivych statech umoZnéno nebyvalou me zi-
ndrodni ¢innosti Gvérovou Tyto avéry byly vlastné znehodno-
covany hned ve chvili jejich poskytnuti, nebot investovany bhyly bez
ohledu na podminky vyrobni, na moznosti odbytové doma mnebo v cizing
a na moZnosti jejich spliceni. Vzristem vyrobni kapacity v novych pro-
dukénich zemich byly stéZoviny odbytové poméry starych produkénich
zemi, které byly véritelkami novych vvért, Vétdina zahraniénich avért
byla kratkodobd a pouZivano ji bylo k investicim dlouhodobym, takZe ve

I A g

generalni clo 109% a pozdéji k nému stanoveny prirdzky. Disazio libry se
také velmi ménilo. Pohybovalo se aZ do pololeti 1932 od 25% do 307,
na to se dodasné ustdlilo a stoupalo pak aZ po znehodnoceni dolaru pfes
35%, s nimzZ drZelo krok.
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chvili stahovani avérl vznikly obtize mobilisaéni, které vedly ke znehod-
noceni mén a k obtiZim platebnim se v3emi toho dalgimi nasledky.

5. Nerovnovidznost vyroby se spotiebou vyvolivéna byla nejen ne-
organickym rozSirovanim vyrobni kapacity, ale soutasnym daleko ne
tak rychlymvyvojem spotieby. Zde plisobily vlivy nékolikers.
Predevsim zuslechtovani spotfebnich zvykt a vzestup spotieby v zemich
dotud nizké frovné postupovalo daleko volnéji. Velka ¢ast svitové po-
pulace byla dale z normdlni spotfeby vylu€ovana nésledkem nepiiznivych
pomérfy politickyeh a socialnich.

Veliky vliv na spotifebu méla racionalisace, Ji sice stoupala
produktivita, ale naproti tomu ze spotieby byl vyfadovéan délnik a jeho
podil na narodnim dlchodu klesal. ZuZeni podilu lidské prace na marod-
nim dachodu, které je mnéAsledkem pokracujiciho kapitalismu a da se
sledovati od dob predvaletnych, nebylo a nemohlo byti nahrazeno pokle-
sem cenovym, ani tim, Ze ¢ast podilu prdace (dichodt z mezd a plati)
byla nahrazena zvySenym podilem kapitdlu na marodnim dichodu (ve
formé Grokii, mél-li pracovnik tspory). Plsobi zde tedy vlivy z rozd é-
leni dichodf. Ani v Americe, kde pracovni podil na narodnim da-
chodu byl zvySovan pomérné vysokymi mzdami a platy a kde byla spo-
treba uméle podporovédna soustavou spotiebnich tvér(i, nemohla tim byti
zajisténa rovnovaha mezi vyrobou a spotrebou a hromadily se zasoby.
Pri stoupani konjunktury nebyly tyto vlivy tak pocitovany, protoZe vy-
fad'ované pracovni sily v jednéch oborech nalézaly zaméstnani v oborech
jinych. Projevily se vSak ndpadné v depresi.

V domdiei spotifebé jednotlivych stat vzrostly obtiZe jesté z toho,
Ze pokles cenovy nebyl rovnomérny a proti velikému poklesu v nékterych
oborech stoji maly nebo Zadny pokles v jinych oborech, ¢imz je sniZena
kupni sila. téch, kteri ji Cerpaji z vyroby téch statkfl, jichZ ceny oproti
jinym, které nakupuji, znaénéji klesly, Této disparity hospodafrskych
¢igel, ktera je jednou ze soudasnych nejdileZitéjSich pri¢in obtiZi, nelze
odstranovati jinak, neZ zamérnym phsobenim k napravé v oborech, kde
je nepomér zvlasté veliky. Pri tom oviem tfeba zkoumati, zda tkvi pri-
¢ina tuhych cen v kartelni regulaci, ¢i zda je vysokd cena odQvodnéna
vyrobnimi nebo distribuénimi naklady, jak jsou toho rovnéZz doklady.

Otdazky disparity hospodafskych €isel bychom ne-
roziesili ipravou ménovou, protoZe na odhodnoceni mény by mohly reago-
vati ceny (a jini hospoddirska &isla) vzestupem, jenZ by disparitu jesté
zvysil, nebot nestouply by jenom ceny (a jind hospodaiska Cisla) dnes
nizké, nybr# tieba i ty, které jsou jiz dnes relativné vysoké. VEtsi vze-
stup by mohl nastati v oborech, kde je lépe organisovana vyroba a trh
(v primyslu), mendi, kde by nebylo této organisace (zvlasté v zemédél-~
stvi, které by pravé vzestup potiebovalo). Problém odstranéni disparity
hospodédiskych &isel by ztstal tedy otevien i po upravé ménové. Koletka
hospodéaiského soustroji do sebe nezapadnou, jak se domniva prof. Engli§
(viz ,Lid. Nov.“ z 12, listopadu 1933), provedeme-li odhodnoceni penézni
jednotky nebo t. zv. ,reflaci®.

6. Nerovnovaznost vyroby a spotfeby byla udrZovdna v klidu jedin2
novymi a novymi uvéry a byla zékladni pfi¢inou, pro¢ pfi zastaveni
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uvértt nastal obral a pdd. Podstalnéjsi smrsténi Ovérové nastalo vsak
znaéné pozdéji, nez pokles cenovy. Mezindrodni krise tvérovi propulkala
teprve koncem r. 1930 a pocitkem r. 1931 a mala molivy jiné, Vynikajici
roli hraly tu vlivy politické (reparace a hitlerism v Némecku, otdzka
stredoevropskd, zbrojeni a j.), psychologické (obavy voritell ze atrat,
z upadkQ penéZnich ustavii a mén, z politickych konfliktt atd,) i jiné
podobné. Pokles cenovy byl tim oviem jesté urychlen a zvét$en, kdyz na
Gvér vyrobené zdsoby byli dluznici nuceni odprodiavati za klesajici po-
ptavky, aby dostdli svym dluZznym zavazklm. Takto posuzovano, avérove
zZiZeni nelze pokladati za hlavni pricinu cenového poklesu a krise, nybrz
za, nasledky, které oviem v dalSich letech byly opét novou priginou kritic-
kého vyvoje. Kdybychom tedy chtéli re8iti krisi apravou jen v tomto
sméru, fesili bychom jen nésledky bezprosiredné z posledni doby Gvérova
krise, ale nikoliv zdkladni pricdiny. Obnova avért bude viak umozndéna
klidem politickym a mezinarodni dpravou otizek starych dluhii, stabili-
saci mén, uvolnénim obchodu a prevodh kapitdlovych a vytvarenim viech
predpokladtt davéry.

7. Samostatnou kapitolu tvoifi otazka dluht, které wvznikly
v dobé& vysokych cen a které se tedy poklesem cenovym zhodnolily, Talo
otdzka jo rGznd podle rhznosti zadluZeni v zemich. Je bolestiva dnes
v dobé nizkych cen, ale ztistane i pozd&ji, kdyZ ceny stoupnou, pokud se
nepodaii zvysiti vynognost zadluZenych podnikt a u zemi odkdzanych na
vyvoz ddle, pokud budou phasobiti diive zminéné strukturdlni zmény ve
svétové vyrobé. Sotva lze oCekdvati, Ze se staty vzdaji hned politiky sobe-
stadnosti, %e prestane industrialisace a Ze bude uvolnén podstatné zahra-
ni¢ni obchod. Néasledek toho bude, Ze uréita ¢ast vyrobni kapacity, poii-
zend na uvér, ziistane nadbyteénou, dokud nebude zvydena spotfeba a tim
se stane problematickou otdzka splaceni dluhfi, na téchto podnicich véz-
noucich, Zde tvori oviem uréitou Glevu znehodnoceni mén pii dluzich mezi-
ndrodnich a nastupuje kromé toho stdle ve vétsim rozsahu FedSeni faktic-
kym odpisem pohleddvek. V domdcim zadluZeni tFeba hledati cesty pro
odpis definitivnich ztrdt, zdravé zptisoby rozmrznuti dluhti, premény
krdtkodobych dluhti v dlouhodobé a j. U nds tyto otdzky nelze resiti bez
sou¢asného obnovovani pofddku v &innosti jednotlivych kategorii pendz-
nictvi,

O na8i pfitomnou hospodafskou politiku,

Ze v8eho, co bylo feteno, vysvitd, Ze pridiny poklesu cenového a tim
soutasné hospoddrské krise jsou velmi slozilé a sotva se daji odvoditi na
jednoduchou formuli, Bylo-li by vyluénou pridinou poklesu cen zhodnoceni
zlata, pak by byl problém jednoduchy a #eSeni by bylo v odhodnoceni
mén. Ukédzal jsem vSak, Ze tato teorie nemtize plné uspokojiti. Je oviem
spravné, co pravi prof. Kngli§, Ze tvrdi-li kdo, #e hlavni pficinou je nad-
produkce, racionalisace, podspotfeba a pod., je nutno Fediti krisi apravou
vyroby, aby byla rovnovdZnd se spotfebou, zkricenim pracovni doby,
zvySenim mezd, resp. upravou rozdéleni diichodl atd, To je spravné, jenZe
takovéto reSeni nemtZe provAadéti jeden stit (a tim ménd stat maly a
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tolik odkdzany na vyvoz jako Ceskoslovensko), nybrz je v tomto sméru
tfeba feSeni mezindrodniho, ' o '

To mneznamend, abychom v naSem ndarodnim hospodaistvi nideho
nepodnikali za ucéelem  zlepSeni pomért, Musime si vsak hyti védomi,
pokud domdei diléi akce mtZe mili tcinek a pokud zde pusobi vlivy své-
tové, proti nimZ domadci opatieni, které by znamenalo sebe vétsi obéti,
ni¢ nepomohou. Tak je tomu na pr. s podporou vyvozu do zemi, které
provadi ostré ochrandistvi, nebo do zemi, kieré nejsou schopny placeni.
Neni to dnes obecné cena, kters znemoziuje nas vyvoz, nybrz vétSinou
poméry ochranarské a platebni v ciziné a jen v men$im méfitku cena.
I nadile se budeme musit snaziti o tradiéni dobrou jakost naseho zboZi
A 0 sniZeni cen, a Lo na podkladé zmengeni vyrobnich ndkladii. Nage sou-
stava danova je v mnohém ohledu v rozporu s nafimi zajmy vyvoznimi.
Musime se snaziti o ziskavdni novych trhil, jejich poznavanim a zpraco-
vavinim. Nafe dovozni politika musi byti takovs, aby soudasné nezne-
moznovala vyvoz a aby také na domdcim trhu nezpfisobovala zdraZovani.
Priklad Anglie, kde nezvysuji zemédélskou vyrobu domédci nad uroven,
kterd by jim znemoznovala levngjsi dovoz potravin z ciziny a kterd by
zdrazovala vyrobni ndklady vyvaZejiciho primyslu, v ném# se vidi pilir
blahobytu, je pouénym, i kdyZ tim nefikdm nikterak, Ze nmemdme ochra-
novati nase vyspélé zemédeélstvi, Zde musi byti nalezena rozumnd sf;f‘edni
cesta. NaSe obchodni politika musi miti j'asnou linii, aby podle ni mohly
byti sjedndvény lepSi obchodni smlouvy. Jako maly stat, odkdzany na
vyvoz, budeme vidy pro co nejSirsi uplatnéni zasady nejvysich vyhod,
ponévadz tento reZim je pro nds za normdlnich dob nejvyhodn&jsim.
V dnesni dobé, neni-li vyhnuti, musime jako jiné stity uzavirati dohody
na podkladé vzdijemnych astupkti, Orgdny nadi obchodni politiky musi
byti také sjednoceny, aby na zikladé stanovené linie nasi obchodni poli-
tiky bylo jejich rozhodovani véasné a pruzné,

Je viak zdravy ndzor, ktery doporuduje, abychom v zakladnich otaz-
kéch, jako je ménovd a mnohych jesté jinych, nepredchézeli spoleé-
nému mezinarodné dohodnutému reSeni, Nefikam, Ze toto redeni bude se
viech teoretickych hledisek nesporné, ponévadZ velikost rfiznych vlivii
krisovych mnelze prakticky absolutné presné odhadnouti a kromé toho
budou nepochybné& plsobiti pfi takovémto feeni i zaméry politické, ale
proviadéni doporuéeni mezinarodnich bude phisobili svou jednotnosti a ne.
vyvold odrazt psychologickych. Tento ndzor je tim prijatelnéjsi, Ze snad-
nenf dalekd doba, kdy o nékterych zdkladnich otdzkdch, zvlasté otdzkach
ménovych, bude jiZ jasno a bude moZnd mezindrodni dohoda.

V1. Klimecky.
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