nového zlata. Je-1i tedy cenovy vyvoj pod vlivem zlata a je-li zlato problémem
mezinarodni souc¢innosti, coZz je v podstatné problém politicky, pak z toho vy-
plyva, ze i cenovy vyvoj jeznaéné zadvisly navyvoji mezina-
rodni politiky. Z toho by pak bylo nutno uéinit zavér, ze by bylo pfed-
¢asno, kdyby z dosavadniho vyvoje cenové hladiny ¢inény
bylynéjakézavéry prohospodéadtrskoupolitikuvestaté Na-
opak, zda se byt nepochybno, Ze by mélo byt ponechano hospodaistvi samotné-
mu, aby se s cenovym problémem vyporadalo a dale, ze je tieba vSemi prostfed-
ky usilovat o uvoln&ni mezinarodniho obchodu, abychom do$li k prirozené ce-
nové hladiné. To znamena pfekonavat autarkii a vse, co s tim souvisi. Plati to
i pro nas, i kdyz do svétového vyvoje mizeme prispét jen pomérné malym vli-
vem, nicméné nesmime toto své poslani opoustét, tim spiSe, Ze pifimo osudové
jsme zavisli na obnoveni svétového trhu, na soutinnosti vSech narodl a celého
svéta, nebot jen tato obnova piinese nam moznosti stuptiovat svij vyvoz a tedy
obnovit i zaméstnanost v nejsir$im rozsahu a dat podminky k slusné zivotni

vyvozu kodstranéni viech prekazek, které sestavirozvo-
jiprimyslové vyroby unds, jeproto jedinoumoZnosti, kte-
rou lze pisobit na cenovy vyvoj. Antonis Houldel

Rozhledy

Konjunkturni obraz v dubnu.

V noru, bfeznu a dubnu ztstava konjunktura v klidu
na zvysSené Urovni z listopadu, prosince a ledna.

Vyvoj hospodaiské konjunktury v Ceskoslovensku byl v dubnu o néco
piiznivéjéi nez v bfeznu. Probihal za mirné vzestupné tendence a tim dal ce-
lému étvrtleti tnor-biezen-duben povahu uklidnéni na pomérné vysokeé hladiné
z predeslych mésict listopadu-prosince-ledna. Je nyni otazka, zda-li toto ob-
dobi uklidnéni je prechodem k pronikavéj$imu oslabeni po piedeslém, dosti
prudkém vzestupu ve ¢tvrtleti listopad-prosinec-leden, nebo je-li jen oddechem
k novému konjunkturnimu vzestupu. O tom se budeme moci vyjadrit teprve
v nejblizdich mésicich, kvétnu a ¢ervnu, jelikoz poklesy cen na svétovych trzich
surovin, které se dostavily az ke konci dubna, nemohly zatim je$té plné ovliv-
nit nase hospodafrstvi.

Sly$me usudek nejlepdich anglickych a americkych hospodaiskych znalct
0 svétové konjunktufe, s nimZ souhlasi také berlinsky Ustav pro studium kon-
junktury:

»Poklesy, které se dostavily na svétovych trzich surovin i na bursach cen-
nych papird, jsou jen vyé¢i§tovacim procesem a reakcei na nékteré vystfelky
haussy. Témér ve vSech zemich jsou vsak elementarni sily k hospodarskému
vzestupu jeSté tak silné, Ze lze pokladat nynéjsi poklesy za pfechodny priilom
do dosavadniho pribéhu vysoké konjunktury.‘

Podle toho bylo by lze i u nas v nejhors§im pripadé pocitati s nékolikameé-
sitni prestavkou vzestupu, stejné jako je mozny v pristich mésicich dalsi po-
zvolny vzestup. Naproti tomu se zda byt vylouéeno, ze v piistich mésicich se
dostavi takovy pronikavy vzestup, jakého jsme byli svédky v poslednich mési-
cich loniského roku a jes$té letos v lednu. K tomu chybi vSechny piredpoklady.
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roba v mnoha zemich jesté nedostoupila trovné roku 1929 a Ze zejména v zemich
byvalého zlatého bloku je krisovy obrat teprve v poéatcich.

Vyvoj cen pusobi v§ak nepfiznivé na priimysl, protoze vysoké ceny surovin,
které nelze pievalit do cen vyrobkd, znamenaji, Ze jsou ohrozeny uspory, jichz
primysl dosahl ve vyrobnich nakladech technickym pokrokem minulych let
a prizptisobenim se zkuSenostem z krisovych let. Cenovy vyvoj pramyslovych
tovartt ukazuje totiz, Zze zde cenovy vzestup je pozvolny, Ze tedy ceny primy-
slového zbozi nedosahly cenové urovné surovin, pfi ¢emz kvalita zbozi, které se
za snizené ceny nabizi, je namnoze podstatné lepsi nez téhez zbozi pred nékolika
lety, prodavaného tehdy za ceny znaéné vy38i. Vykonnost primyslu je
potétostrancemnohem vys$si.

Dokud trva nynéjsi hospodaiské oziveni a zbrojni konjunktura, dotud ne-
priznivé ucinky vysokych cen surovin budou méné znatelny, kdyby vsak nasta-
lo zde zmirnéni tempa, pak pfrirozené vliv vysoké cenové urovné musil by byt
jen neptiznivy. Nelze piehlizet konetné ani okolnost, Ze vysoké ceny surovin
nuti ohlizet se po jinych hmotach, tedy trvalevzestupny vyvojsuro-
vinvedlbykvétiimuupotifebeninadhrazek. Tyto ivahy jsou dnes
zatim jen teoretické, jezto, jak znamo, pocatkem dubna i na trzich surovin na-
stala reakce, ktera dosti vyznamné ceny srazila a pak lze poukazati na to, 7e
kdybychom i nynéjsi ceny surovin vyjadrili ve zlaté, e vSechny bez vy~
jimkynedosahuji trovné roku 1929. Nadto lze uvésti i to, Ze poten-
cialni vyroba surovin je vétsi, nez je nynéjsi spotireba, takze nebezpeci vysokych
cen ohrozuje samotné vyrobce jejich neméné nez celé hospodafstvi.

Ve vyvoji cen v posledni dobé hraje jistouroli také zlato. V pribéhu krise
ukazalo se, ze zlato je daleko vétsim cinitelem svétového hospodaistivi, neZ jak
nékteré teorie chtély priznat. Zlato potvrdilo znovu svilj vyznam jako uchovatel
hodnot a mezinarodni platebni prostredek, i kdyz jeho vyznam pro mény v jed-
notlivych statech, tedy vyznam vnitfné ménovy, se zmens$il. Tézba zlata v po-
slednich letech stale stoupda a podle sestavy zpravy Banky pro imezinarcdni platy
stoupla téZba zlata od roku 1932 o 55%, co do hodncty pak o 152% do konce roku
1936. Vysoka cena zlata prinesla obnoveni téZzby v radé zemi a zvétSeni tézby ve
statech ostatnich. Pozoruhodny je zejména vzestup tézby v Sovétskem svazu.
kde se ovSem =zlato t&Zzi bez chledu na tézebni niklady. Zda se také, ze z této
zemé hrozi zlatu nebezpeci, jak lze alespon soudit ze stalych nabidek sovétskeho
zlata na mezinarodni trh. Je tedy pochopitelno, Ze se vyslovuji obavy ze zne-
hodnoceni zlata, Tomu by také nasvédcéovala sovétska prodejni politika, ktera
shledava vyhodnym nabizet v Americe a v Anglii zlato za dnesni ceny a ménit
je na devisy, jichz hodnota pro budoucnost je sotva vystavena takové nejistotéd,
jako zlato. Reakce na svétovych trzich surovin poc¢atkem dubna ovlivnéna byla
predevs§im obavami o zlato. Potvrzuje to okolnost, Ze Spojené staty pospiSily si
g prohlasenim, Ze nezamysleji provést zadné nahodnoceni dolaru, a dale skutec-
nost, e Amerika i Anglie jsou vytrvale nuceny intervencvat na trhu zlata, to
jest zlato nakupovat. Pres to je obava, co by bylo s prebytky zlata, kdyby
se je nepodafilo uimstit v ménovych zdscbach. Banka pro mezinarodni platiy
také ve své zpravé poukazuje, Ze tieba mit na zfeteli okolnost, Ze by cedulove
banky nebyly s to pojmout staly pfiliv nového zlata a zaznamenala i podnét,
zda by tézba zlata neméla byt mezinarodné kontrolovana. .

Problém zlata tu tedy je o jeho osud jezavisly napelitickém
vyvoji mezindrodnim, tedy na mozZnostech mezinarodniho dorozumeéni
a obnové svétového obchodu, ktera jedina by mohla pfinést zménu v rozdéleni
zasob zlata u cedulovych bank a tedy pak by bylo i moZno ztravit dalsi priliv
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tistickym, shoduje se celkem s mezinarodnim srovnanim. Tak zv. stalé schema
vykazuje ke stfednimu tydnu mésice tyto indexy:

rodina délnickd rodina uirednicka

bifezen 1930 750 724
birezen 1931 711 685
bfezen 1932 708 681
biezen 1933 690 666
brezen 1934 680 660
biezen 1935 690 672
bfezen 1936 712 693
biezen 1937 715 701

Nejnizsi index Zivotnich nakladd bez ohledu na to, zda jde o byty s ochra-
nou nebo bez ochrany najemnikd, byl v roce 1934 a od té doby stoupl u rodiny
délnické o 5.1%, u urednické o 6.1% a proti bfeznu 1930 ¢ini pokles 4.7% u ro-
diny dé&lnické a 3.2% u rodiny ufednické, proti bfeznu 1936 je tu vzestup 0.4%
u rodiny deélnické a 1.2% u rodiny urednické.

Cenyahospodatstvi.

Indexy jsou oviem jen ukazatelem vyvoje a neodpovidaji plné skute¢no-
stem, coZ plati zejména o nafem velkoobchodnim indexu. Z toho duvo-
du také nema vyznamu srovnavat index zemédélského zboZi s indexem zboZzi
primyslového, jak se nékdy déla a jak se z toho pak konstruuji tak zv. cenové
ndzky, nebo-li disparita mezi cenami primyslovymi a zem&d¢€lskymi. Nas vel-
koobchodni index u primyslového zboZi je znaéné neuplny a zdaleka
tedy nevyjadifuje skute¢nou cenovou hladinu prumyslo-
vého zbozi Kdyby zaklad tohoto indexu byl §irsi, kdyby tedy do néhc bylo
pojate vice druhtt primyslového zboZi, zejména také tovard, pak by cenova
hladina prémyslového zbozi byla nepochybné zcela jina, nez je ta, kterou za-
chycuje nas§ velkoobchodni index. Byly jiz u¢inény nékolikrate pokusy o rekon- -
strukei tohoto indexu, zatim bez vysledku, ale pokud je znamo, Statisticky ufad
chysta jeho rozsifeni na 200 druht zbozi misto dosavadnich 63.

S témito vyhradami, pokud jde o hodnotu indexu, mizZeme Fici, Ze vze-
stupcenatedypohybcelé hladiny cenovéunasdéjese po-
kud jdeoprimyslové statky, pod pfevazujicim vlivem vy-
voje mezindrodniho. To je duleZité konstatovati, maji-li se wvyvoditi
spravné dasledky pro dal$i naSi hospodarskou politiku. Stejné ovSem je nutno
podtrhnouti, Ze na vyvoj cen u nas méla vliv devaluace, ktera se plné v ce- -
nach ve velkém projevila., Je nepochybné i to, ze devaluace neposlouzi-
lazemédélstvi, ponévadz pokud kupuje potieby, v nichz je vétsi podil do-
vazeného zbozi, plati je o devaluaéni rozdil draze.

Pokud jde o otazku dalsiho cenového vyvoje a jeho dasledkd nutno Tici, Ze
prudky vzestup cen, ktery nastal v poslednich mésicich, vychazel predevSim ze
zbrojni konjunktury a k nému se pfripinajici spekulace, otekavajici rust poptav-
ky a tedy dalsi vzestup cen. Na druhé strané spoluplisobil i pokles zasob z dri-
véjsich let, jeZ zatim produkce nestacila doplniti na miru, kterd by byla brzdou
spekula¢nim tendencim. Zda se byt jisto, Ze dosah zbrojni potifeby se
pfeceniuje a ze tedy spekulac¢ni nakupy zasly dal, nez by odpovidalo potfebé,
pro kterou byly nakoupeny. Naproti tomu zase je faktem, Ze primyslova vy-
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767. Nejvétsi vzestup je u Femeslnickych praci, nebo u materialu, kde je véts:
podil Ffemeslnickych praci. Ve srovnani s lonskym dubnem ¢ini vzestup, pripad-
né nokles: *

Vzestup, pripadné pokles
k1. IV. 1937 v %

Stavebni hmotya Duben proti dubnu proti Fijnu
femeslnéprace: 1936 1937 1936 1936
Cihly 654 660 + 0.9 —
Kamen 300 811 + 1.4 + 4.2
Pisek kopany 614 786 + 28 + 28
Pisek Pi¢ni 800 933 + 16.6 + 16.6
Stavebni drivi 591 774 + 31 + 204
Cement 542 509 — 6.1 ——
Vapno 825 825 — s
Zelezo 716 763 + 1.3 + 7.3
Dvojita taskova krytina 880 940 + 6.8 + 6.8
Jednoducha okna uplna 923 1323 + 43.3 + 35.1
Dvojita okna 927 1036 .+ 11.8 + 9.7
Dubova vlysova podlaha 611 821 + 34.4 + 32.2
Litinové odpadni roury 655 862 + 31.6 + 31
Plynové roury tazené T8 926 + 19 + 16.3

Stavebni hmoty a Femeslné
prace thrnem 674 767 + 13.8 —+ 12

Mzdy stavebniho délnictva 911 911 o —_

Uhrnné stavebni ndklady
(stavebni hmoty, resp. femesl-
né prace a mzdy stavebniho
délnictva) 781 832 4+ 8.5 4 8

Co se tyka zivotnich nakladu podava srovnani, sestavené Némec-
kym ustavem pro zkoumani konjunktury ptri zakladu 1928 — 100 tento obraz:

biezen 1936 brezen 1937 rozdil v %
Némecko 81.9 82.4 -+ 0.6
Belgie 88.4 94.2 + 6.6
Francie 93.6 prosinec 1936 104.0 + 11.1
Velka Britanie 88.0 91.0 + 3.3
Holandsko 89.0 94.2 + 5.8
Svédsko 92.0 93.7 + 138
CSR. 95.2 95.6 + 04
USA. 82.7 87.4 “+ 5.7

Ze srovnani vynika vzestup zivotnich nakladi ve Francii, ktery je dan
vyvojem posledniho roku, dale v Belgii, kde rovnéZ projevuji se dusledky
devaluace, pak v Holandsku a ve Spojenych stdtech. Ceskoslo-
vensko vykazuje pomérné maly vzestup, ktery je v souvislosti s pomérnou
stabilitou cen potravin. Vzestup prumyslovych surovin ve velkém v tomto inde-
xu se jeSté neprojevil. Index zivotnich nakladi, sestavovany nasim ufadem sta-
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Rok Rozdil v o/

. sons X & P c
“nan N ?ﬁ;ﬂf = k1, dIJltifu 1937 pmhiﬁgﬁjﬁmu proti ¥{jnu 1936

soda Kkr. 1932 987 966 — 2.1 —_
sklo tabulové 1933 948 948 s —
sklo lité 1933 734 810 -+ 10.4 —
dievo tvrdé 1934 541 893 + 65.1 -+ 20.0
dievo mékké 1933 320 554 -+ 731 + 22.0
celulosa 1934 759 1015 + 33.6 + 15.2
papir rotacni 1936 842 842 du‘:ﬂgﬁzgg 8t1i8-.3%

kaolin 1934 962 962y GRORITR IOt

cement 1934 492 602 + 22.0 =
cihly 1935 617 667 + 8.0 —

Dovazené prumyslové zbozi stouplo proti roku 1933, kdy index
byl nejnizsi, o 34.9%, proti 1. ijnu pak o 19.3, domaci zboZi stouplo o 13.1, resp.
0 4.9%.

Ze skupiny nerostl je patrno, Ze nejpronikavéji se zdrazily barevné kovy.
V této skupiné né&které ceny jsou vibec beze zmény, coz plati na pt. o lihu, jehoz
cena se vibec nezménila, dalejsou tu pripady také cenového poklesu i v posledni
dobé, jako na ptiklad u zeleza, dile uhli a koksu. Pokles svétovychcen
sevtétoskupiné plnéuplatnilstejné jako vzestup, kdezto
udomacichproduktinamnoze vposlednidobéceny klesly.
U raznych tovarti je pozoruhodno, e pomérny vzestup v polotovarech (ptize,
vydélané kiuze) nedosahuje cenového zvySeni u suroviny. Napadneé je diskre-
pance mezi vzestupem cen surovych kozi a vydélanych, ktera ukazuje, Ze ce-
novy vzestup nese primysl kliZe zpracovavajici Pomérné
malé zmény jsou u sody a skla, u rotaéniho papiru a kaolinu nenastalo béhem
minulého a letoiniho roku zdraZeni, a¢koli surovina pro rotacéni papir silné
zdrazila. Také tu nesl pramysl vzestup cen z ¢asti ze svého. Ze srovnanj
k 1. ¥ijnu 1936 je zjevno, 2e u dovazeného zboZzi projevila se deval-
vace plnou mérou a e méla svaj vlivina zbozi domaci, které se
vyvazi a u néhoz tedy docilovand exportni cena pfenasi se na
ceny doma. To plati zvlasté o drivi.

Celkovy index potravin, pice i primyslového zbozi dosdhl u dovaze-
n ého zbozi nejnizsi urovné v roce 1931 a od té doby k 1. dubnu stoupl index
0 34.9%. Proti stavu k 1. fijnu 1938 ¢ini vzestup 19.3%. U zbozi domaciho v témze
tasovém rozpéti éini vzestup 13.1, resp. 4.9%. MuZeme tedy fici, ze krise zpu-
sobila pokles jak zemédélskych, tak primyslovych pro-
duktd, ale Ze u primyslovych produktid pokles namnoze
pokracoval i potom, kdy ceny surovin byly jiZ na obratu
U zemédélskych produktd obrat byl zplisoben statnimi
opatfenimi ve prospéch této vyroby.

Pokud jde o stavebni naklady, jez jsou rovnéz vyznamnou slozkou
cenového vyvoje, ukazuje rozbor, Ze nejniz§i stav byl v roce 1935 a od té doby
vzestup k 1. dubnu leto$niho roku dosahl 10%. Proti roku 1929 jsou o 17% nizsi.
Uhrnny index stavebnich nakladt byl v roce 1929 1005, do roku 1935 klesl na 757,
loni byl 781, letos je 832. Cifry jsou uvedeny vzdy k 1. dubnu kazdého roku. Dél-
nické mzdy v tomto indexu klesly s 985 v roce 1929 na 909 v roce 1934 a stouply
k 1. dubnu m. r. na 911, na kterézto hranici jsou i nyni. Stavebni hmoty klesly
s 1021 v roce 1929 na 632 v roce 1935, loni stouply na 674 a k 1. dubnu letos jsou
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DovazZzené potraviny ve svém praméru byly nej‘niie v roce 1932, kdy
index k 1. dubnu byl 687. K 1. dubnu t. r. je 813, takZe vzestup zde ¢ini
18.3%. Proti fijnu 1936, kdy index byl 768, je vzestup 5.5%. Index domacich po-
travin byl nejnizsi v roce 1933 (608) a stoupl k 1. dubnu t. r. 0 11.7% na 679 a je
0 jeden bod vySe nez 1. Fijna 1936, takZe zde nenastala takifka vibec
zmeéna.

Index pice klesl do roku 1933 témeéi na polovinu stavu z roku 1929. Vze-
stupny pohyb byl prerusen loni v druhém pololeti, kdy mimofradna sklizen pic-
nin srazila tento index asi na tfetinu ceny z roku 1929, takze k 1. fijnu roku 1936
index byl 270. Zotaveni je pozvolné a index k 1. dubnu ¢ini 366, takZe je asi
0o 10% pod urovni roku 1933 a 1934, ¢ili je také hluboko pod urovni ostatnich
skupin. Tento mimotradny vyvoj u pice zkresluje z ¢asti cely velkoobchodni
index a zpevnéni v této skupiné projevilo by se i v pohybu celého velkoob-
chodniho indexu.

Uhrnny index primyslového zboZi dosahl nejnizii urovné
v roce 1934, kdy byl o 30% pod trovni roku 1930. Vzestup byl ur¢ovan cenovym
pohybem mezinarodnim a lonskou devalvaci K¢. Jesté v ¢ervenci m. r. byl tento
index jen 3% nad rokem 1934, ale obrat, po¢inajici v fijnu, znamena vzestup az
na 842, coz je jen 14% pod Grovni roku 1929.

Dil¢i index nerostu klesal po vSechna leta a obrat projevil se az loni
v fijnu. Od této doby cenovy vzestup presdhl uroven roku 1930. Totéz plati
o dil¢im indexu textilii s tim rozdilem, Ze zde vzestup nedosihl urovné roku
1930. Dil¢i index rizného primyslového zboZi odpovida ¢astetné in-
dexu ruznych potravin. V této skupiné hlavnim ¢initelem poklesu bylo drivi,
sklo a cement. Obdobna sestava podava tento obraz:

Zho#i a nef;?al:iéi Index  yroti ne;inii?i(;’nzl'liil v
_ = Titex k 1. dubnud937 i i proti fijnu 1926
slévar. Zelezo 1934 471 613 + 30.1 -+ 274
zelezo 1934 555 541 — 2.5 — 9.5
nastr. ocel 1932 670 735 + 9.6 + 9.6
meéd el 1933 272 717 -+163.5 --100.0
cin 1932 512 1222 +138.7 -+ 24.3
zinek 1932 410 1036 +152.7 + 93.3
olovo 1933 325 1052 +223.7 + 62.1
kam. uhli 1936 788 807 4+ 24 — 15
koks 1933 1119 1218 + 8.8 — 17
hn. uhlf 1937 825 05 g ROlOADEO e =210
bavina 1932 282 723 + 893 + 38.8
bavlniéna prize 1932 434 825 “+ 90.1 -+ 39.1
vlna domaci 1933 449 667 + 48.5 + 22.6
vlna zamoiska 1933 472 962 +103.8 + 41.0
hedvabi sur. 1935 228 399 . + 74.0 -+ 88.2
juta 1933 346 511 + 47.7 -+ 199
len 1632 320 819 . +155.9 + 14.2
Inénd prize 1933 611 1008 -+ 65.0 + 10.6
ktze sur. 1933 239 760 +218.0 + 47.6
ktize vydélané 1933 427 794 + 85.9 + 21.1
petrolej 1931 692 847 + 224 + 18.6
olej strojni 1934 852 947 + 11.1 —
olej Inény 1933 567 1046 + 84.5 -+ 11.6
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zbozi byl o 8% vys§i neZz v roce 1932. Od zafi nastava rychly vzestup az na 815
k 1. dubnu. Vlivdevaluacesetutedyzfetelnéprojevilstejng

jako u mezindrodniho vzestupu. Proti nejniz§imu stavu byly ceny
v této skupiné k 1. dubnu o 34.9% vy$8i a na vzestup od rijna pripada 19.3%.

Dilc¢i indexy vykazuji pohyb podle toho, zda v nich pievlada zboii
domaci ¢i dovaZené. Uhrnny index potravin klesl nejhloubé&ji v roce 1933,
t. j. 0 24% a stoupl nejvice v roce 1935 o 11% nad stav v roce 1933. Letosni
dubnovy index je niZz$i, neZ byl primér prvého pololeti minulého roku. Tento
index je ovliviiovan skupinou rostlinnych potravin pfevazné domaciho pa-
vedu, jejichz ceny byly a jsou i letos pomérné stabilni. Rostlinné potra-
viny, pojaté do tohoto indexu, klesly do roku 1932 o 35%, pozdéjsSimi opatie-
nimi ve prospéch rostlinarské produkce zpevnily se béhem roku 1935 rovnéz asi
0 35% stavu roku 1932. Nynéjsi index 671 odpovida urovni roku 1931. Ve sku-
piné Zivoéidnych potravin sestup pokracoval az do roku 1934, kdy dosahl 38%

-2 nasledujici zotaveni ¢ini k 1. dubnu asi 15%. Skupina rGznych potravin vy-
kazuje nejmensi pokles. Od roku 1929 do roku 1932 byl asi 13%, index pak
stoupl az na dubnovych 784, takZe tato skupina je o 5% pod rokem 1929. Zde
oviem hlavnim ¢initelem jsou dané, resp. cla. Sestavi-li nyni pfehled pohybu
u vyznacénéjsich polozek téchto indexl, vychazi nam ve skupiné potravin tentc
obraz:

Index 1937 Rozdil v o
2 roti
Zboi ff:gl pot k 1. dubnu nejsizgtimu proti Fijnu 1936
stavu

psenice 1934 544 634 + 16.5 —
Zito 1933 416 680 + 63.5 + 1.2
jetmen 1933 503 824 + 63.8 + 5.0
oves 1933 - 482 882 + 83.0 + 6.0
mouka p§. dom. 1932 516 580 + 124

mouka ps$. ciz, 1932 703 824 + 17.3 —
Zitnd mouka 1934 519 633 + 422 —
kroupy 1933 434 617 4 422 A 0.5
hrach 1931 610 613 — —
kukurice 1933 374 616 -+ 64.6 + 2.3
ryze 1934 465 690 + 48.4 +27.2
maso hovézi 1933 547 826 -+ 50.0 —13.8
maso vepiove 1934 570 656 -+ 15:1 — 7.9
maso teleci 1934 433 600 + 38.6 e
maso skopové 1934 211 675 <+ 32.1 + 5.9
Sunka 1934 562 656 + 16.7 — 30
sadlo 1932 670 759 s+ 13.3 + 2.0
maslo 1933 590 565 — 45 — 1.2
margarin 1934 494 522 4+ 5.7 -+ 9.9
cukr surovy 1935 200 353 -+ 76.5 -+170.5
sul 1933 883 874 — 1.0 —
kava 1931 792 914 + 15.4 +10.6
kakao 1933 406 476 —+ 17.2 +13.1
¢aj 1932 955 1395 -+ 46.1 + 5.5
chmel 1932 108 306 +183.3 +10.5
slad 1933 578 917 + 58.6 +11.0
vino 1933 875 821 — 6.2 — 4.2
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Nejvétsi vzestup je tedy ve Francii, kde ovSsem k vliviim devalvace pii-
druzily se i Gi¢inky zmén v socialnim zikonodérstvi a také dlsledky finacénich
metod nyné&jsi vlady. V Belgii se dostavily G¢inky devalvace teprve v prubéhu
uvedené ¢asové periody, kdezto ve Velké Britanii a ve Svédsku odrazi se ve vel-
koobchodnim indexu pohyb svétovych cen, stejné jako v Japonsku a z &asti
i v USA. Némecky vyvoj je zvlastni a nelze z malého vzestupu velkoobchodniho
indexu ¢init né&jakych zavérl. Ze vzestup v CSR. neni vétsi, to je vliv odlisného
vyvoje zbozi doméaciho puvedu.

Pohybcenv Ceskoslovensku.

Cenovy vyvoj u nds sleduje jen povSechné stejnou linii, jako pohyb mezi-
narodni. Ukazuje to zejména index citlivych cen, do néhoz zahrnuty jsou ceny
starych kov(, Inéné, bavinéné a vinéné piize tesané, dale surové kize, kulatina
a fezivo. Pohyb tohoto indexu vidy ke stfednimu tydnu kvétnovému byl pri za-
kladu 1927 = 100:

1929 98.9 1935 5C.9
1930 79.7 1936 54.7
1931 56.5 k 1. X. 1936 38.9
1932 40.7 "k 31, XII 1936 2.7
1933 40.8 k 1. IV. 1437 87.9
1934 48.8

Od roku 1929 do roku 1932 klesl tento index o 59.2% a dosahl k 1. Fijnu
1936 okrouhle 59% stavu z roku 1929. Od lofiského do letoSniho kvétna stoupl
0 37.5%, od Fijna do letosniho kvétna téméf o 33%. Cenovy pohyb let 1931—38
byl jen pozvolny, obrat na svétovém trhu v druhé poloviné minulého roku a
pak devaluace K¢ zménily poqenéhl;’r vzestup v rychly a pronikavy. To se pii-
rozené obrazi i ve vyvoji cen ve yelkém.

Sledujeme-li velkoobchodni index u nas, zjistujeme cenovy sestup
az do r. 1933. Celkovy index klesl od r. 1929 s 913 na 659, tedy o 27.7%. Od r. 1934
nastava vzestup, ale pohyb je mirny, v roce 1934 o 17 bodd, v roce 1935 o 29
bodi, tedy vidy jen o nékolik malo procent. V roce 1936 index dokonce Klesl.
Vzestup je aZz od druhého pololeti a do konce roku 1936 stoupl index proti
roku 1935 o néco vice neZ o 2%. Potatkem tohoto roku nastava ostry wvzestup
az na 764 k 1. dubnu, ¢ili 0 9% proti stavu z prvého pololeti 1936 a proti praméru
1935 je to zvySeni 0 8.4%. Dubnovy index je o 3.5% vySsi nez v roce 1931
a je 0 6% pod trovni roku 1930. K 1. kvétnu vlivem cenovych poklesi svétove
obchodovanych surovin nastal opét mirny pokles.

V cenovém pohybu u nas odliSoval se pohyb zbozi domaciho a dovazeného.
Domacizbozidosahlo nejnizsi trovné v roce 1933, kdy bylo o 26.3% niZe neZ
v roce 1929. Pokles cen domaciho zbozi byl ve svém maximu menS$i neZz pokles
celkovy, za to viak zase vzestup od roku 1934 a zvla3t€ je i nyni volnéjsi a ce-
nova hladina v této skupiné je vibec stabilnéjsi. K 1. dubnu dosahl tento index
751, coz je proti dubnu roku 1933 o 13.1% vice. Z toho na vzestup od Fijna mi-
nulého roku pripada 4.9%.

s wwr

ne? tietinu pod hladinou roku 1929. Vzestup byl v nasledujicich letech pomérné
mirny, az v druhé poloviné roku 1936 nastal obrat. V prvni poloviné minulého
roku dokonce index tohoto zbozi klesl. V za#i minulého roku index dovézenéhc
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lehla reakci potatkem dubna. Spotfeba v rafineriich vykazuje vzestup z 820
mil. bareld v roce 1932 na 1.063 mil. bareldl v minulém roce pfi soutasném po-
klesu zasob v USA s 340 tisic bareld v r. 1932 na 289 tisic bareltt v minulém roce.

Srovname-li nyni pohyb hlavnich surovin svétového trhu v poslednim roce,
to jest od poloviny lotiského kvétna do poloviny letodniho kvétna, zjisfujeme
tento cenovy posun:

15. V. 1936 14. V, 1937 =
PsSenice (Winnipeg cts za bush) 77.87% 129.— + 65.7
Kukufice (Rotterdam zl. za t) 29.50 50.62 %4 + T71.8
Cukr (Londyn sh cwt.) 4.73 6.19 + 30.9
Bavina (N. Y. midl. cts 1bs) 11.73 13.18 + 12.4
Juta (Londyn liber st. za dl. t) 18.94 + 22,50 + 18.8
Ces. vlna (Antverpy d za lb) 28.38 33.374% + 17.6
Kau¢uk (Londyn sm. d za lb) 7.44 - 10.25 + 37.8
Meéd (elekt. Londyn lib. st. za dl. t) 41.13 64.— + 55.6
Cin (Londyn lib. st. za dl. t) 205.44 : 243.— + 18.3
Zinek (Londyn lib. st. za dl. t.) 14.81 21.871% + 47.7
Olovo (Londyn lib. st. za dl. t.) 15.50 22.94 afe A

Index cen svétového trhu, jak jej sestavuje Némecky tstav pro zkoumani
konjunktury,*) vykazuje vzestup z 67.9 v dubnu 1936 na 82.8 v dubnu 1937,
tedy o 14.9 bodu, ¢ili o 21.8%. Z toho skupina potravin vykazuje ve stejném
¢asovém rozpéti vzestup 71.6 na 83.8, tedy o 12.2 ¢&ili 0 17%, skupina zem éd &l-
skychsurovin vzestup z 63.3 na 79.9, t. j. o 16.6 bodu, ¢ili o 26.2%, a pr Q-
myslové suroviny vzestup z 657 na 84.9, t. j. o 19.2 bodu, ¢ili o 29.2%
Tento index ukazuje, Ze pies vzestup nedoséahly hlavni svétové obchodova-
né suroviny cenové hladiny roku 1929. Pojem svétové ceny hladiny je ovSem do
jisté miry fikci vzhledem k prekazkam, které jsou nakladeny volné mezinarodni
smeéne, takze cenové hladiny v jednotlivych zemich nemohou tvorit spojité na-
doby. Proto vyvoj v jednotlivych zemich je rzny a cenova hladina, zejména
v minulém roce, byla v nékterych zemich ovliviiovana také devalvacemi, jez, jak
ukazuje pohyb velkoobchodnich-index®i, plné se pielily do cen. Pii za-
kladné rok 1928 — 100, zménil se podle dat Némeckého konjunkturniho tustavu
velkoobchodni index v dalezitéjsich zemich takto:

duben 1936 duben 1937 rozdil %

Némecko 74.1 75.6 + 2
Belgie 68.1 biezen 82.2 + 20.6
Francie 57.5 biezen 85.9 + 494 -
Velka Britanie 78.3 bfezen 91.4 + 16.7
Holandsko 59.8 75.4 + 26.1
Rakousko 83.1 86.9 + 4.6
Svédsko 79.7  bifezen 91.9 + 15.3
Cegkoslovensko 72.5 78.8 + 8.7
USA. 82.4 90.9 + 10.3
Japonsko 85.1 birezen 106.1 -+ 247

*) Jde o 20 druht zboZi v cenach, pfevedenych na dolary, z nichz je 9 dru-
hli potravin (pSenice, kava, cukr, ¢aj, kukufice, méaslo, maso, sadlo), 6 druht ze-
meédeélskych surovin (bavlna, vina, hedvabi, juta, kize, kaucéuk) a 5 primyslo-
vych surovin (méd, cin, zinek, olovo, petrolej). Rok 1929 — 100.
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1932, 11 d, tedy asi polovinu ceny v roce 1929, kdy zaznam ¢&inil 21% d. Leto3ni
dubnova cena 20 d pfiblizila se témél cené v roce 1929.

K auc¢uk prodélal nejvetsi cenovy pokles. Jak velky to byl pokles je vid-
no z toho, Ze cena cukru klesla na 17% stavu z roku 1925, cinu na 37%, ale kau-
¢uku na pouhd 4%. Tak ostry pokles byl zplisoben obrovskymi prebytky vyroby
v roce 1930 a 1931, jimiz se zvétsilo rozpéti mezi vyrobou a odbytem. V roce 1925
byl nejvyssi zaznam v New Yorku 71.9 cts za libru, v roce 1932 ¢inil pouze 3.4 cts.
Od té doby nastal obrat. Rozpor mezi nabidkou a kapacitou trhu byl zplsoben
obtiZemi s uplatnénim restrikéniho planu u tak zv. domorodého kaucuku v ho-
landskych koloniich a Malajska, ktery tisnil trh pfes vSechna opatfeni holandské
vlady, ¢itajic v to i uvaleni vyvoznich cel. Cena kauc¢uku v roce 1937 piekroéila
cenu z roku 1929. Cenia stoupla na 23.47 cts za libru v New Yorku proti 20.65
v roce 1929. Tento vzestup souvisi se vzrlstem potfeby, kterd byla v minulém
roce asi 0 25% v&tsi neZ v roce 1929 a asi o polovinu vétsi nez v roce 1932. Za-
soby vytrvale klesaly. Po¢atkem minulého roku ¢&inily asi 480 tisic tun, letos
v lednu kolem 320 tisic tun. Vyroba dosdhla maxima v roce 1934, t. j. 1,030 tisic
tun a od té doby poklesla asi o 12%. Kauctuk nalezi nyni mezi artikly, které trpi
— podvyrobou.

M & d (elektrolyt. v librach za 2.240 1bs) klesla nejhloubé&ji v roce 1934, acko-
li spotieba byla jiz podstatné vyssi ne? v roce 1932. Cena klesla a% na 33/11/8
v Londyné, ¢ili asi na 40% ceny v roce 1929, kteréd byla 85/12/11. V bieznu tohoto
roku dosdhla méd primérného mésitniho zdznamu 77/0/-1 a byla tedy jen asi
0 10% pod trovni roku 1929. Dubnovy pokles srazil cenu médi jesté asi o 10%,
takZe dubnova cena byla asi o pétinu nizs$i nez v roce 1929. Potieba médi pod
vlivem investi¢ni é¢innosti silné se zvysila. V roce 1932 ¢inila necely milion tun,
v roce 1935 jiZz pres 1.45 mil. tun a loni odhadovala se na vice nez 1.6 mil. tun.
Tomu odpovida i pokles zasob s maxima 716 tisic tun v roce 1932 na 320 tisic tun
v minulém roce. Vzrast potfeby u médi byl rychlejsi neZ vyroba, coz by nasvéd-
tovalo tomu, Ze zastavené nebo jen z ¢asti v provozu jsouci zavody pouze zvol-
na prichazely do provozu nebo stupriovaly vyrobu. Prudky pokles zasob v mi-
nulém roce podnitil cenovy vyvoj. Vyroba se v poslednich mésicich opét stup-
nuje, a to jak v severni Americe, tak také v Chile a v jizni Africe.

Cin (Londyn v librach za 2.240 1bs) byl v minulém roce ovliviiovan hlavné
nejistotou o osudu restritniho ujednani. Spotieba nedosahla vyrobnich cifer a
¢inila asi 160 tisic tun proti 172 tisic tun vyroby. Proto i zasoby vykazuji vzrist
asi 0 10 tisic tun. Na potatku letosniho roku obnoveno bylo restrikéni jednéni
a na trhu nastal prudky obrat v cenach. Nejniz§i cena cinu ¥36 lib. st. v roce 1932
byla o tfetinu nizii nez v roce 1929, kdy &inila 204/15/0, ale uZz v roce 1935 byl
zaznam cinu asi o 10% nad rokem 1929. V roce 1936 prumeérna cena byla asi
stejna jako v roce 1929 a letos v dubnu dosahl cin nejvys$siho zaznamu 283/5/8.
V dubnu zaznam byl 269 lib. st., t. j. asi o pétinu nad stavem roku 1929.

PR

asi poloviéni proti roku 1929, kdy zaznam ¢inil 3.68. Cenovy vzestup u petroleje
nevychazi vyluéné z benzinu, ale spiSe z tézkych oleji. Ve Spojenych statech
roste spotireba tézkych oleji k ticelim otopnym a piibyva také spotieby téZkych
olejii na pohon. Arci je i spotfeba benzinu vétsi. Kromé toho nékteré zemé ne-
jsou s to zvySovat produkci nafty (jako na pr. Polsko, SSSR. a Rumuhsko) nebo
pfi nejmensim nemohou stupniovat svou nabidku na trhu. Vliv umélych oleji
neni znatelny vzhledem k jejich vysokym pofizovacim nakladim. Dubnovy za-
znam petroleje byl 2.42 a je to jedina surovina svétového trhu, kterd nep od-
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VYVOJ CEN A CO Z NEHO VYPLYVA.,

Zhrouceni cen svétového trhu a odraz toho na vSechen hospodatrsky zivot —
na ostatni ceny a slozky hospodarského procesu — dosahlo nejnizsiho stavu kon-
cem roku 1932 a pocatkem roku 1933. DosaZeni spodniho bodu nenastalo
soubézné u viech cen, nebot u nékterych svétové obchodovanych druhd zbozi
k obecnym pri¢inam poklesu druzi se jes§té specidlni priciny — jak je tomu ty-
picky na pfiklad u cukru — v celku vsak od roku 1933 je patrny obrat v ceno-
vém vyvoji. Potina totiZ pozvolné zotavovani, které nabylo vyraznéjsich rozmeé-
ra v poloviné minulého roku a letos zejména u nékterych druht zbozi preslo
vostrou haussu, jak je tomu zvlasté u kovl. Vzestup cen v druhé poloviné
minuléhs roku byl viak obecny, stejné jako lze mluviti o obecném zotavovani
se cen od roku 1933.

Pokud jde o suroviny, situace se v jistém smyslu obraci. Pokles cen
surovin nezacal totiZ po roce 1929 — v souvislosti s hospodafskou krisi — ale trva
vlastné od let povaleénych a od roku 1924 je trvaly. V letech 1930—32 nabyl
ostrého krisového padu. Zména nastala potud, Ze v povaletnych letech starosti
byla otazka, jak zabranit nadvyrobé, loni a letos se objevily hlasy, mluvict o ne-
bezpeti, ze nebude dost surovin. V této souvislosti vynorila se otdzka suro-
vin jako mezinarodni problém politicky a hospodaftrsky,
kterym se zabyvaji nejen politikové, ale také hospodairsti znalci. Také letosni
konference Mezinarodni obchodni komory ma jej na programu. K lonskému
pohybu cen surovin nutno poznamenati, Ze pokud jde o zemédélské produkty, ze-
jména obili, byla sklizen tohoto roku mimoiadné slaba a u pramérnych surovin
pusobil tlak restrikénich opatieni, ktera se vzila. Na druhé strané zbrojni potfe-
ba a také (byt pomalé) prirozené hospodaiské zlepSovani vyvolaly rostouci na-
roky, jez vedly k pronikavému poklesu zasob. V poloviné roku 1932 ¢inily své-
tové zasoby surovin podle némeckych odhadd 145% stavu z roku 1929, ale ce-
novy pramér poc¢atkem roku 1933 byl jen asi 35% stavu z roku 1929. Koncem
minulého roku zasoby u nékterych druh zbozi byly stlaceny pod mez, ktera
zabezpetovala hladké ukojeni poptavky, jako na piiklad u kaué¢uku. Di-
sledkem toho byl silny podnét k cenovému vzestupu, podporovany spekulujici,
vychazejici zvlasté z nového anglického zbrojniho programu a opirajici se take
o tendenci statli nahromadit v zemi co nejvétsi zasoby surovin. Nékolik piikla-
dl osvétli tento vyvoj.

Psenice (Winnipeg Manitoba II. cts za 60 1b) méla v roce 1929 primér-
nou cenu 128.56, v roce 1932 55.13, ¢ili cena z roku 1932 byla 42.9% ceny z roku
1929. Od roku 1932 nastava pozvolny vzestup, ktery zesilil v minulém roce vlivem
slabé sklizng, nejslab&i od roku 1926. Leto$ni dubnova cena 131.62 je asi o 2%
vy$si nez v roce 1929.

Cukr v New Yorku (Cuba cts za 1 1b) byl znamenan v roce 1929 3.77.
v roce 1932 2.93, v dubnu t. r. 3.45. V roce 1936 produkce byla niz§i neZ potireba,
¢imz se podafilo snizit zasoby, jez v roce 1932 dosdhly maxima 8.7 mil. tun, az
na 5 mil. tun v r. 1936. V tom je davod zlepSenych cen, atkoli o ozdravéni trhu
tohoto zbozi nelze mluviti.

Bavlina (New York amer. midl.)) méla nejnizsi cenu v roce 1932. Pokles
s 19.12 cts na 6.44 v roce 1932 znamena, Ze v roce 1932 cena bavlny byla jen 33.7%
ceny z roku 1929. Vzestup v néasledujicich letech vyvrcholil zatim letosnim biez-
nem, kdy primérné cena byla 14.46, t. j. 75.6% ceny v roce 1929.
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